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⨬ᢸᙜ㒊࡜࣒ࣛࢢࣟࣉಖ㝤ࣝࣂ࣮ࣟࢢ

*OREDO ,QVXUDQFH 3URJUDP DQG 2UJDQL]DWLRQ�V� LQ FKDUJH

ຍ⸨ ᫭㸯

せ⣙

ከᅜ⡠௻ᴗ㸦0XOWL 1DWLRQDO &RPSDQ\� ௨ୗ 01&㸧ࣝࣂ࣮ࣟࢢࡣᒎ㛤ࡀࡿࡍᨾࠊ࡟⮬↛⅏

ᐖࡣᅜቃࢆ㉺࡟࣮࢙ࣥࢳ࢖ࣛࣉࢧ࡚࠼⏒኱࡞⿕ᐖࢆཬࣥࢼ࢖࢓ࣇࢡࢫࣜࠋࡿ࠶ࡀ࡜ࡇࡍࡰ

ࡣ࡛✏ᮏࠊࡀࡿ࠶ࡀᡭἲࡢ✀ྛࡣ࡟ࢫ 01& ࢢࣟࣉಖ㝤ࡿࡍᑐᛂ࡟໬ࣝࣂ࣮ࣟࢢࡿࡍ⏝άࡀ

࣒ࣛ㸦,QWHJUDWHG &RQWUROOHG 0DVWHU 3URJUDP� ௨ୗ ,&03㸧ࡢᴫせࡢࡑࠊࡵ࡜ࡲࢆᐇែࢆ

ࢆ࣮ࣗࣅࢱࣥ࢖ࡢ࡬⪅ᐇົᢸᙜࡢ࣮࣮࢝ࣟࣈᅜ㝿ಖ㝤ࡧಖ㝤఍♫ཬࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍ࡟࠿ࡽ᫂

03&,ࠋࡓࡗ⾜ 㸲㸧ࠊ㦂್⤒ࡢ⌮㸱㸧஦ᨾฎࠊᛶ୍⤫ࡢ㸰㸧⿵ൾ⠊ᅖࠊ῭⤒ࡢ㸯㸧つᶍࠊࡣ࡟

ᦆᐖ⋡ࡢᏳᐃ໬ࠊࡀࡿ࠶ࡀࢺࢵ࣓ࣜࡢ࡝࡞᪥⣔௻ᴗࡣ࡟ᮍࡔᬑཬࠋ࠸࡞࠸࡚ࡋ

ಖ㝤ࡢ࣒ࣛࢢࣟࣉ⤌ᡂ࡟㛵ࡿࡍḢ⡿௻ᴗ࡜᪥⣔௻ᴗࡢ㐪ࠊࡣ࠸᪥⣔௻ᴗ࡛ࡣ⥲ົ㒊➼ࡀ

୺ᑟࠖࣟ࢖ࢧࠕࡿࡍᆺ⟶⌮యไࡀ୺ὶࢆ༨ࠊࡵಖ㝤ࡢ㉎㈙⾜ື࡟ᙳ㡪ࢆ୚ࡢ࡜ࡿ࠼ᣦ᦬ࡀ

ࡣࡢ࠸ከࡶ㧗⫋఩࡛᭱᭱ࡢᢸᙜࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡣ࡟ࣝࣂ࣮ࣟࢢࠊ᪉୍ࠋࡿ࠶ &)2 ࠶࡛

࡟⛬ពᛮỴᐃ㐣ࠊయไ⧊⤌ࡢಖ㝤㉎㈙ࡿࡅ࠾࡟᪥ᮏࠋࡿ࠸࡚ࡗ⾜どⅬ࡛ࡢ඲♫ⓗ㈈ົࠊࡾ

㛵ࡣ✲◊ࡓࡗࡲ࡜ࡲࡿࡍぢ50)ࠊࡀ࠸࡞ࢀࡽ ㄪᰝࡓࡋ࡜㇟ᑐࢆḢ⡿௻ᴗࡿ࠸࡛ࢇ㐍ࡀᬑཬࡢ

⤖ᯝࠊࡣ᪥⣔௻ᴗࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡢయไస࡟ࡾ㈨ࠋࡿ࠼⪄࡜ࡿࡍ

ࢻ࣮࣮࣡࢟

࣒ࣛࢢࣟࣉಖ㝤ࣝࣂ࣮ࣟࢢ &03 (50 &)2
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㸯 ࡟ࡵࡌࡣ

ᮾ᪥ᮏ኱㟈⅏ࡢ࢖ࢱࠊ኱ὥỈࠊ࡚ࡗࡼ࡟௻ᴗࡣ⏒኱࡞⿕ᐖࠊࡅࢃࡾ࡜ࠋࡓࡅཷࢆ〇㐀ᴗ

ࢆࡿࡊࡏ೵Ṇࢆ⏘⏕ࡿࡅ࠾࡟⅏ᆅ௨እ⿕ࡾࡲṆࡀ⤥౪ࡢ㒊ရࠊࡾࡼ࡜ࡶࡣ⅏⿕ࡢᕤሙࡣ࡛

ᚓ࠸࡞≧ἣ࡟㝗ࡓࡗ௻ᴗࣝࣂ࣮ࣟࢢࡀ࣮࢙ࣥࢳ࢖ࣛࣉࢧࠋࡿ࠶ࡶ໬ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࠸࡚ࡋ᪥

ᮏᅜෆ࡛㉳ࡓࡁᆅ㟈ࡀ᪥⣔⮬ື㌴࣓࣮࣮࢝ࡢᾏእᕤሙ࡛࡟⏘⏕ࡢᙳ㡪ࢆ୚ࡢ࢖ࢱࠊ࠼ὥỈ

↛⮬ࠋࡓ࠼୚ࢆᙳ㡪࡞้῝࡟〇㐀ࡢ㹎㹁࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ೵Ṇࡀ⏘⏕ࡢࢡࢫ࢕ࢹࢻ࣮ࣁ࡛

⅏ᐖ࡟ᑐࡿࡍ⬤ᙅᛶࢆ㟢࿊࡜ゝࡢࡽࢀࡇࠋ࠺ࡼ࠼኱⅏ᐖࠊࡣከᅜ⡠௻ᴗ㸦0XOWL 1DWLRQDO

&RPSDQ\� ௨ୗ01ࠊ&㸧ࡢࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ࡟㔜せࢆࡉ෌ㄆ㆑ࠊࡏࡉ஦ᴗ⥅⥆ィ⏬㸦%&3㸧

⏝㞠ࠊࡶ⅏ᐖ௨እ࡛↛⮬ࠊࡓࡲࠋ࠿࠺ࢁࡔ࠸࡞ࡣ࡛ࡢ࠸ከࡶ♫఍ࡓࡗ⾜ࢆࡋ┤సᡂ࣭ぢࡢ

័⾜㈺ൾ㈐௵㸦(3/㸧ࠊᙺဨ㈺ൾ㈐௵㸦'	2㸧ࠊ〇㐀≀㈐௵㸦3/㸧ࠊᴗົ㐣ㄗ㈺ൾ㈐௵㸦(	2㸧

ࠋ㸰ࡿ࠶ศ㔝࡛࠸᫆ࡋ⏕Ⓨࡀၥ㢟ࡶ᭱ୖࢫࢿࢪࣅࠊࡣ࡝࡞

᭦ࠊ࡟᪥ᮏᅜෆ࡜ࡿ࠸࡟ឤぬࡀ㯞⑷ࣟࢸ࠸᫆ࡾ࡞࡟ࡕࡀ࠸ࡲࡋ࡚ࡋάືࣝ࢝࢕ࢸ࣏ࣜࡸ

ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ࡞㔜せࡶ㈈⏘᥋཰➼㸧ࠊไ㝈ࡢ㏦㔠ࠊ㍺⚗ࠊไ㝈ࡢ㸦እᅜⅭ᭰ࢡࢫࣜ

ࠋࡿ࠶࡛┠ᑐ㇟㡯ࡢ

ᾏእ㐍ࡢ㢳ᐈ௻ᴗࡸᙳ㡪ࡢ෇㧗ࡣ㏆࡛᭱ࠊ୰ሀࡎࡽ࡞ࡳࡢ኱௻ᴗࡣ㐍ฟࡢ࡬ᾏእࠊ࡚ࡉ

ฟ࡟ᑐᛂࠊ࡚ࡋᆅሙࡢ୰ᑠ௻ᴗ࡛ࡲ✚ᴟⓗ࡞ጼໃࢆぢࡏጞࠊࡽࡀ࡞ࡋ࠿ࡋࠋࡿ࠸࡚ࡵ௻ᴗ

つᶍࡀᑠࠊ࡚ࢀࡘ࡟ࡿ࡞ࡃࡉ㐍ฟࡀࡢࡿࡍ⢭୍ᮼ࡛࡛ࣜࡲࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫᡭࡀᅇ࠸࡞ࡽ

ࡿࢀࡉ㐺ᛂࡀ⩏ᆅ୺⌧࡟ⓗ⯡୍ࠊࡤ࠼ゝ࡚ࡋ㛵࡟ಖ㝤ࠋ࠿࠺ࢁࡔ࠸࡞ࡣᐇែ࡛ࡀࡢ࠺࠸࡜

᪥ᮏᅜෆ࡛ᢸࠊ஦ᐇࠋࡿࢀࢃᛮ࡜࠸ከࡀࢫ࣮ࢣࡿࡍᡭᙜ࡚ࢆᅜ࡛ಖ㝤ࡢ㐍ฟඛࠊࡽ࠿࡜ࡇ

ᙜࡿ࠸࡚ࡋ௦⌮ᗑࡶ࡚ࡋ࡜ࡓࡗ࠶ࡀᾏእ᱌௳࡟㛵ࡿࡍ⤒㦂ࡣஈࠊࡘ࠿ࠊࡋ࠺ࢁ࠶࡛࠸ࡋᡭ

ᩘᩱ࡛ࡢ࠸࡞ࡽ࡞࡟✚ᴟⓗࡣࢫࣅ࣮ࢧ࡞ᮃࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋࠋ࠸࡞ࡵ⌧ᆅ௵࠸᫆ࡾ࡞࡟ࡏഴྥ

ࡋࡾ࠿ࡗࡋࠊࡽ࠿࡜ࡇ࠸࡞ࡣ࡛ࣥࣙࢩ࣮ࣞ࣌࢜ࡢᮏᴗࡶ࡚࠸࠾࡟ᆅ⌧ࠊࡀࢁࡇ࡜ࠋࡿ࠶ࡀ

ࡍ㛵࡟ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡢ᪥ᮏே♫㛗ࡓࢀࡉὴ㐵ࡣࢀࡑࠋ࠸࡞ぬ᮰ࡣ࠿ࡿࢀࡉࡀᑐᛂࡓ

ᆅ⌧࠸࡞࠸࡚ࡋゎ⌮ࢆయຊ࡞㈈ົⓗࡢ௻ᴗࠊࡋࡶࠋࡿࢀࡉ ᥎࡜ࡿࡍᙳ㡪ࡀ࣮ࢩࣛࢸࣜࡿ

ேࠋ࠿࠺ࢁ࠶࡛ࡿ࡞࠺࡝ࠊ࡜ࡿࡍ࡜ࡓࡋ࡟ࡾࡁࡏ௵࡟୓୍ࠊ⅏ᐖࡀⓎ⏕ࡓࡋሙྜࠊᾏእᏊ

఍♫ࠊࡎࡽ࡞ࡳࡢᮏ♫ࡢ㈈ົ≧ἣ࡟ከ኱࡞ᙳ㡪ࢆཬྍࡍࡰ⬟ᛶࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋࠋࡿ࠶ࡀᮏ♫

୺ᑟ࡛㈈ົⓗぢᆅ࡞ࣝࣂ࣮ࣟࢢࡽ࠿ಖ㝤᳨ࢆ࣒ࣛࢢࣟࣉウࡿࡍᚲせࠋࡿ࠶ࡀ

㸰 ඛ⾜◊✲ࠊព⩏࡜᪉ἲㄽ

&01ࠊ᪉୍ࠋࡿୖ࡟ᩘ࠸ࡋኰࡣⴭ㏙ࡿࡍ㛵࡟50㸱)�ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ ྜ⤫࡚ࡋ࡜㇟ᑐࢆ

ⓗ⟶⌮୺࣒ࣛࢢࣟࣉ㸦,QWHJUDWHG &RQWUROOHG 0DVWHU 3URJUDPࠊ ௨ୗ03&,ࠊ㸲㸧࡟ゝཬࡋ

⛬ࡿࢀࡽぢࡀグ㍕ࡢⱝᖸ࡟㒊୍ࡢᐇົ᭩ࡿࡍ㛵㐃ࠋ࠸࡞ࡽࡓぢᙜࡣㄽᩥ✲◊ࡢ࿴ᩥࡿ࠸࡚

ᗘ࡛ࡿ࠶㸳ࠋ᪥ᮏ03&,ࠊࡣ࡚࠸࠾࡟ ࠋࡿࢀࢃᛮ࡜࠸పࡔᮍࡣㄆ▱ᗘࡢ

ⱥᩥ᭩⡠࡛6ࠊࡣNLSSHU DQG .ZRQ ᮏ✏➨㸱㡯㸦ᴫࠊࡾ࠾࡚ࡋࢆグ㏙ࡓࡗࡲ࡜ࡲࡀ������
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せㄝ᫂㸧ྠࡣ⛠ྡࡿࡅ࠾࡟᭩ࠋࡿ࠸࡚ࡌ‽࡟ᐇົᐙ࡛ࡣ .ULVKQDQ 03&,ࠊࡀ������ ࠊ⩏ពࡢ

ྛᅜࡢつไ࡟≉ࠊ⛯ไࡢ࡜ၥ㢟ࢆ㆟ㄽ03&,ࠋࡿ࠸࡚ࡋ &01ࠊࡶࡘࡘ࠼⪏࡟ᆅつไ⌧ࡸ⛯ㄢࡣ

௙ࡍࡓ඘ࢆ㟂せ࠺࠸࡜ൾෆᐜ⿵ࡓࡋ㈏୍ࠊ࡜ಖ☜ࡢಖ㝤㔠㢠ࡿࡍ࣮ࣂ࢝ࢆ஦ᴗ࡞ୡ⏺ⓗࡢ

ULVKQDQ.ࠊࡓࡲࠋࡿ࠸࡚ࡆᣲࢆ㸲Ⅼ㸦㉁ၥ㸧ࡁ࡭ࡍព␃ࠊ࡚ࡋ࡜ࡿ࠶࡛ࡳ⤌ �����D�ࠊࡣ

㹇㹁㹋㹎ࡿࡅ࠾࡟⛣㌿౯᱁⛯ไၥ㢟ࠊ.ULVKQDQ �����E�࡛࣮ࢩࣥ࣋ࣝࢯࠊࡣϩ�/HYHOϨ�ࡢ

ࡼ࡟⪅୕➨࡞ⓗ❧⊃࡚ࡋ㛵࡟᝟ሗ㛤♧➼㸧ࠊᙳ㡪㸦㈨ᮏ㔠つไࡢ࡬♫ಖ㝤఍ࣈ࢕ࢸࣉࣕ࢟

03&,ࠊ࣮ࣕࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࠋࡿ࠸࡚ࡋᙉㄪࢆ㔜せᛶࡢホ౯ࡿ ࣮ࣟࢢࡣ⪅௰௓ᴗࡧ㉎㈙⪅ཬࡢ

ࢀࡽ࠼ᛂ࡟せồ࡞ࠎᵝࠊ࡚ࡗࡼ࡟༠ാࡢ࡜࣮ࢨ࢖ࣂࢻ࢔ົ⛯ࡧಖ㝤఍♫ཬࡿࡍᒎ㛤࡟ࣝࣂ

ULVKQDQ.ࠋ㸴ࡿ࠸࡚ࡵ່ࢆ᭩໬ᩥ࡟࠺ࡼࡿ ࢵ࣑ࢹ࢝࢔ࠊࡾ࠶ᐇົᐙ࡛ࡿࡍ໅ົ࡟♫ಖ㝤఍ࡣ

࡜ࡇ࠸࡞ࡽࡓぢᙜࡀ⦼ᴗࡢ㢮ఝࠊࡾ࠾࡚ࡋ࡜ⓗ┠ࢆ࡜ࡇࡿࡍ㈨࡟ᐇົࡾࡼ࠺࠸࡜ㄽᩥ࡞ࢡ

ࠋࡿ࠸࡚ࡗ࡞࡜㈨ᩱ࡞㈗㔜ࡽ࠿

ᮏ✏ࠊࡣ᪥ᮏ࡛ᮍࡔᬑཬ࠸࡞࠸࡚ࡋ ,&03 ᾏእࡢ᪥ᮏ௻ᴗࠋࡿࡍ௓⤂ࢆ≦⌧ࡢࡑ࡜ᴫせࡢ

㐍ฟࡀቑࡿ࠼᫖௒ࠊḢ⡿ࡢ 01& ࡿ࠸࡚ࡋᬑཬ࡚ࡋ࡜ᡭẁࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫ࡛ࣜ ,&03 ௓⤂ࢆ

ࠊࡣ࣮ࣗࣅࢱࣥ࢖ࡢ࡬⪅ᐇົᢸᙜࡢ࣮࣮࢝ࣟࣈᅜ㝿ಖ㝤ࡧಖ㝤఍♫ཬࡿ࠶ࡢ⦼ዎ⣙ᐇࠊࡋ

,&03 ಖ㝤㉎㈙ࡿࡅ࠾࡟᪥ᮏࠊࡓࡲࠋࡿࢀࢃᛮ࡜࠸࡞ࡃࡉᑠࡣ⩏ពࡢࡑࠊ࡛ୖࡿ▱ࢆᐇែࡢ

50)ࠊࡀ࠸࡞ࢀࡽぢࡣ✲◊ࡓࡗࡲ࡜ࡲࡿࡍ㛵࡟⛬ពᛮỴᐃ㐣ࠊయไ⧊⤌ࡢ ࠸࡛ࢇ㐍ࡀᬑཬࡢ

㈨࡟ࡾయไసࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡢ᪥⣔௻ᴗࠊࡣ௓⤂ࡢㄪᰝ⤖ᯝࡓࡋ࡜㇟ᑐࢆḢ⡿௻ᴗࡿ

ࠋࡿ࠼⪄࡜ࡿࡍ

᪉ἲㄽ03&,ࠊࡣ࡚ࡋ࡜ ࢀࢃ⾜ಖ㝤ᐇົ࡛ࠊ࠼ຍ࡟࣮ࣗࣅࣞ⫣ᩥࡢ✲◊⾜グඛୖ࡚ࡋ㛵࡟

�࣮࣮࢝ࣟࣈᅜ㝿ಖ㝤࡜♫ಖ㝤఍♫㸰ࠊ࡟Ⅽࡿࡍධᡭࢆ᝟ሗࡿ࠸࡚ ᐇົᢸᙜ⪅㸦Ⴀᴗᢸࡢ♫

ᙜ⪅㸱ྡࠊ⌧ᆅドๆⓎ⾜ᢸᙜ⪅ � ࢔ࢽࢪ࢚ࣥࢡࢫࣜࠊྡ � ᢸᙜ⪅㸰ࢫࣅ࣮ࢧᦆᐖㄪᰝࠊྡ

ྡ㸧༙࡟ᵓ㐀ⓗࢆ࣮ࣗࣅࢱࣥ࢖ᐇ᪋ࡓࡋ࣮ࣗࣅࢱࣥ࢖ࠋࡿࡍேᩘࡀᑡࡢ࡜࠸࡞ᣦ᦬ࡀண᝿

࡚ࡋ㛵୚ࡶဨ࡛♫ࡢ࣮࣮࢝ࣟࣈᅜ㝿ಖ㝤ࡸ♫ಖ㝤఍ࠊࡵࡓ࠸㧗ࡀᑓ㛛ᛶࡣ௳ᮏࠊࡀࡿࢀࡉ

ࠊ⦼ᐇࠊಖ㝤✀㢮࣭᭱పಖ㝤ᩱࡿࡅཷࡁᘬࠊࡳ⤌௙ࡢ࣒ࣛࢢࣟࣉಖ㝤ࠋࡿࢀࡽ㝈ࡣேࡿ࠸

ࡼ࡟࡜ࡇ࠺ࡽࡶ࡚ࡋヰ࡟⏤⮬ࠊ࠼ࡉᢲࡣ࡜ࡇࡁ࡭ࡿࡡᑜ࡟ඹ㏻࡝࡞ࢺࢵ࣓ࣜࢹ࣭ࢺࢵ࣓ࣜ

ࠋࡓࡋ⏝᥇ࢆ᪉ᘧ࣮ࣗࣅࢱࣥ࢖ᵓ㐀ⓗ༙࡚ࡋពᅗࢆᚓ⋓ࡢ᝟ሗ࡚ࡗ

㸱 ᦆᐖಖ㝤࡜ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ

ෆ㒊⤫ไࡣ௻ᴗࣜ࡟ࢡࢫᑐᛂࡿࡍ௙⤌ࠊࡾ࠶࡛ࡳ⡿ᅜ࡛࢖࢙࢘ࢻࢵࣞࢺࡣጤဨ఍ᨭ᥼⤌

⧊ጤဨ఍ࡀෆ㒊⤫ไࡢᇶᮏⓗᯟ⤌ࡓࡋ♧ࢆࡳሗ࿌᭩㸦&262�Ϩ����� ᖺ262&ࠊ�ϩ����� ᖺ㸧

㔠⼥ၟရྲྀࡣ᪥ᮏ࡛ࠋࡿ࠸࡚ࢀࡽ▱ࡃᗈࡣ࡜ࡇࡿ࠸࡚ࡗ࡞࡜‽ᅜ㝿ᶆࡀࢀࡑࠊ࡚ࡋᥦฟࢆ

ᘬἲࠊ࡚࠸࠾࡟ෆ㒊⤫ไࡢᇶᮏⓗせ⣲ࡢࢡࢫࣜࠕ࡚ࡋ࡜ホ౯࡜ᑐᛂࠖࡀ㡯┠࡚ࡋ࡜ᣲࡽࡆ

ศࡢࢡࢫࣜࠊ㆑ูࡢせᅉࡿࡍ㜼ᐖࢆ㐩ᡂࡢ௻ᴗ┠ᶆࠊࡣ࡜ᑐᛂ࡜ホ౯ࡢࢡࢫࣜࠋࡿ࠸࡚ࢀ

㢮ࠊ┠ᶆ㐩ᡂࡢ࡬ᙳ㡪ᗘࡢホ౯ࠊ࠸⾜ࢆᅇ㑊ࠊపῶࠊ⛣㌿ཷࠊᐜࡢ࡝࡞ᑐᛂ࠺⾜ࢆᚲせࡀ

ಖ☜ࢆὶືᛶࡘ࠿ࠊከ㢠࡟ࡵࡓࡿࡍ⥆⥅ࢆ஦ᴗࠊ࡜ࡿࡌ⏕ࡀ኱⅏ᐖ࡞࠺ࡼࡓࡋ๓㏙ࠋࡿ࠶
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ࢫࣥࢼ࢖࢓ࣇࢡࢫࣜࡿࡍ㛵࡟࣮࢕ࣇࣟࢺࢫࢱ࢝ࠋࡿ࡞࡜ᚲせࡀ㈨㔠ᡭᙜ࡞㏿㎿࡟ࡵࡓࡿࡍ

$7&ࠊࢻࢵࢹ࣭ࢺࢵ࢙ࢪࣥ࢕ࢸࣥࢥࠊࡣ࡚ࡋ࡜ᡭἲ࡞୺ࡢ ࢓ࣇࠊࣈ࢕ࢸࣂࣜࢹಖ㝤ࠊࢻࣥ࣎

ࢥࠊつᶍ࡞ᚲせ࡟ᡂ⤌ࠊᮇ㛫ࡿࡍせ࡟ᡂ⤌ࠊࡀࡿࢀࡽࡆᣲࡀ࡝࡞ࣈ࢕ࢸࣉࣕ࢟ࠊࢺ࢖ࢼ࢖

ᦆᐖಖࡿࡁ㌿࡛⛣ࢆ㸶ࢡࢫ⣧⢋ࣜ࡟࠺ࡼࡓࡋ๓㏙ࡣ࡛✏ᮏࠋ㸵ࡿ࠶ࡀㄢ㢟ࡢ࡝࡞ไ⛯ࠊࢺࢫ

㝤᳨ࢆウᑐ㇟ࠋࡿࡍ࡜

ಖ㝤ࠊࡣ஦๓࡟Ỵࢺࢫࢥࡓࡗࡲ㸦ಖ㝤ᩱ㸧࡛ᴗ⦼ୖࡢ᣺ࢆࢀ⥔ᣢࠊࡽࡀ࡞ࡋୗ᣺ࡢࢀ୙

☜ᐇᛶࢆᢚࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿ࠼㸦ᐇᦆᐖࢆ኎ࡿࡅࡘࡾᶒ฼ࡽ࠼⪄࡜ࣥࣙࢩࣉ࢜ࢺࢵࣉࡿ࠶ࡀ

‶ࢆ௳せࡢᐃ୍ࡶ࠿ࡋࠊࡾ࠶ᡭẁ࡛ࡿࡍࢪࢵ࣊ࢆࢡࢫ⡙እ࡛ࣜࡣಖ㝤ࠊࡤࢀࡍ᥮ゝࠋ㸧ࡿࢀ

ࠋࡿ࠶࡛⬟ྍࡀ⌮ฎ㈝⤒ࠊ఍ィୖࡤࡏࡓ

01& 㸦㸯㸧ㄆྍ῭ಖ㝤㸷㸦㠀ࠊࡣሙྜࡿࡍᡭᙜ࡚ࢆಖ㝤ࠊࡾ࠶ࡀࢬ࣮ࢽಖ㝤ࡓ࠼㉺ࢆᅜቃࡣ࡟

㞟୰໬ࢳ࣮ࣟࣉ࢔㸧ࠊ㸦㸰㸧↓ㄆྍಖ㝤㸦㞟୰໬ࢳ࣮ࣟࣉ࢔㸧ࠊ㸦㸱㸧ࡓࡏࢃྜࡳ⤌ࢆࡽࢀࡇ

,&03 ࠋࡿ࠶ࡀ

㸦㸯㸧 ㄆྍ῭ಖ㝤㸦㠀㞟୰໬ࢳ࣮ࣟࣉ࢔㸧

⌧ᆅࡢಖ㝤௦⌮ᗑࡸಖ㝤ࢆ࣮࣮࢝ࣟࣈ㏻࡚ࡌ⌧ᆅㄒ࡛ዎ⣙ࠊ࠸⾜ࢆ⌧ᆅ㏻㈌࡛ಖ㝤ᩱࢆ

ᨭᡶࠊ࠸⌧ᆅ㏻㈌࡛ಖ㝤㔠ࠋࡿྲྀࡅཷࢆಖ㝤ᩱࠊࡣ࡟ಖ㝤ᩱ⛯ࡀㄢࠋࡿ࠶ࡀ࡜ࡇࡿࢀࡽࡏ

㏻ᖖࠊ⤒㈝ฎ⌮ࠊࡁ࡛ࡀ⌧ᆅࡢ≧ἣ࡟㐺ࡓࡋ᮲௳ࢆタᐃ୍࡛ࠋࡿ࠶ࡀࢺࢵ࣓ࣜࡿࡁ᪉ࠊᮏ

ࡋゎ⌮ࡀ௜ಖෆᐜࡽ࠿࡜ࡇࡿ࠶ᆅㄒ࡛⌧ࡀዎ⣙ࡣ࡚ࡗ࡜࡟⪅ᢸᙜࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡢ♫

ࡗࡼ࡟ᆅつไ⌧ࠊᛶ⬟ྍࡿ࡞࡟๭㧗ࡀಖ㝤ᩱࡽ࠿࡜ࡇ࠸࡞࠿ാࡀ῭⤒ࡢつᶍࠊ࡜ࡇ࠸ࡃ࡟

࡚༑ศ࡞⿵ൾෆᐜࡀᚓྍ࠸࡞ࢀࡽ⬟ᛶ࡚ࡋ࡜ࢺࢵ࣓ࣜࢹࡀᣲࠋࡿࢀࡽࡆ

㸦㸰㸧 ↓ㄆྍಖ㝤㸦㞟୰໬ࢳ࣮ࣟࣉ࢔㸧

ᮏᅜ࡛ಖ㝤ࢆᡭᙜࠊࡵࡓࡿࡍᮏᅜࡢゝㄒ࡛⤫୍ⓗ࡞⿵ൾෆᐜࢆタィࠊࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍಖ

㝤ᩱࡸಖ㝤㔠ࡢᨭᡶࡣ࠸ᮏᅜࡢ㏻㈌ࠊࡓࡲࠋࡿ࡞࡜つᶍࢆ῭⤒ࡢάࡓࡋ࠿ಖ㝤ᩱ⋡஺΅ࡶ

ၥࠊࡣ࡟ሙྜࡓࡋ⏕Ⓨࡀ㈺ൾ㈐௵ಖ㝤࡛஦ᨾࡅࢃࡾ࡜ࠊࢫࣅ࣮ࢧᦆᐖࠊ᪉୍ࠋࡿ࡞࡜⬟ྍ

㢟ゎỴࡀ」㞧࠸࡞ࡡ࠿ࡾ࡞࡜㸯㸮ࠊࡓࡲࠋᅜࡣ࡚ࡗࡼ࡟┤᥋௜ಖ࡟ᑐࢆ๎⨩࡚ࡋㄢࢁࡇ࡜ࡍ

ࠋࡿࡍせࢆὀពࠊ࡛ࡢ㸯㸯ࡿ࠶ࡶ

㸦㸱㸧,&03 ᴫせࡢ

᪥ᮏ௻ᴗ࡛ࡣᮍࡔᾐ㏱࡟ࣝࣂ࣮ࣟࢢࠊࡀ࠸࡞࠸࡚ࡋ஦ᴗࢆᒎ㛤ࡿࡍ 01& 03&,ࠊࡣ ࠺࠸࡜

඲ୡ⏺ࢆໟᣓⓗࡿࡍ࣮ࣂ࢝࡟ᡭἲ࡛ಖ㝤ᡭᙜ࡚ࡀࢫ࣮ࢣࡿ࠸࡚ࡋࢆከࡢࡑࠋ࠸ಖ㝤ࢬ࣮ࢽ

03&,ࠋࡿ࠶ᑠ໬࡛᭱ࡢಖ㝤ᩱ࡜኱໬᭱ࡢ࢕ࢸࢩࣃࣕ࢟ࡅཷࡁᘬࠊࡣ Ꮚࡢ♫ಖ㝤఍ࡢᮏᅜࡣ

఍♫ࡸᥦᦠඛࡀ⌧ᆅ࡚࠸࠾࡟ಖ㝤ࢆᘬࠊࡅཷࡁ஦ᨾฎ⌮ཬࡧಖ㝤㔠ࡢᨭᡶ࠺⾜ࢆ࠸㸦ㄆྍ

῭ಖ㝤ࡌྠ࡜㸧ࠊࡀಖ㝤࣒ࣛࢢࣟࣉ඲యࢆᮏ♫࣮ࢱࢫ࣐ࡢドๆ࡛ച࡟࠺ࡼࡢໟᣓⓗ࡟⿵ൾ

50)ࠋࡿ࠶࡛࣒࣮࢟ࢫࡿࡍ ࢆࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ࡞㐺ษ࡚ࡋᢕᥱࢆࢡࢫࣜࡢ♫඲ࡽ࠿どⅬࡢ

᳨ウࡿࡍᶵ఍ࡀᚓࠋࡿࢀࡽ



5

ᅗ㸫� ,&03 㛵ಀࡢドๆ࣮ࢱࢫ࣐࡜ᆅドๆ⌧ࡿࡅ࠾࡟

➹⪅సᡂ

,&03 ࠊ㦂್⤒ࡢ⌮㸱㸧஦ᨾฎࠊᛶ୍⤫ࡢൾ⠊ᅖ⿵ࡿࡍ㸰㸧ᢸಖࠊ῭⤒ࡢ㸯㸧つᶍࠊࡣ࡟

㸲㸧ᦆᐖ⋡ࡢᏳᐃ໬୍ࡀ⯡ⓗ࡟ᣲࠋࡿࢀࡽࡆ⡆₩࡟ㄝ᫂ࢆຍࠊ࡜ࡿ࠼

㸯㸧ࢆࢺࢵ࣓࣮ࣜࣝࢣࢫάࠊ࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡍ࠿ಖ㝤ᩱࡸᘬ࡚࠸࠾࡟࢕ࢸࢩࣃࣕ࢟ࡅཷࡁ

ࠋࡿ࠶ࡀࢺࢵⓗ࣓ࣜ῭⤒ࡿࢀࡽᚓࡀ௳᮲࡞᭷฼ࡾࡼ

㸰㸧඲ୡ⏺ࢆໟᣓⓗࠊ࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ࣮ࣂ࢝࡟௜ಖ₃ࡸࢀ㔜」࢝ࡇࡿࡌ⏕ࡀ࡝࡞࣮ࣂ

�ᅗ㸫ࠋࡿ࡞࡜⬟ྍࡀಖ㝤タィ࡞ຠ⋡ⓗࡃ࡞࡜ ௜ಖつไࡿࡅ࠾࡟㐍ฟඛᅜࠋ࠸ࡓࢀࡉ↷ཧࢆ

࠿㛵ಀࡢ࢕ࢸࢩࣃࣕ࢟ࡅཷࡁᘬ࡟࠺ࡼࡢᆅ㟈ᢸಖࡸሙྜ࠸࡞ࢀࡽᚓࡀൾෆᐜ⿵࡞ᚲせࡽ࠿

᮲௳ᕪಖ㝤㸦'LIIHUHQFHࠊࡣሙྜࡿ࠶ࡀᚲせࡿࡍᑐᛂ࡟඲ୡ⏺࡛ໟᣓⓗࡽ ,Q &RQGLWLRQ

,QVXUDQFHࠊ௨ୗࠊ',&㸧࡛ᑐᛂࠋࡿࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ%ᅜ࡜ & ᅜ࡛ࠊࡣ㹁ᅜࡢ ',& ࡃᗈࡀᖜࡢ

࡛ࡢ࠸⊂ࡀᢸಖ⠊ᅖࡿࡅ࠾࡟ᆅ⌧ࠊࡣࢀࡑࠋࡿ࠸࡚ࡗ࡞ ',& ࡛ᢸಖෆᐜࢆᣑᙇࡇࡿ࠸࡚ࡋ

&ࠊࡓࡲࠋࡿ࠸࡚ࡋព࿡ࢆ࡜ ᅜࡢᶓ࡟ᙇࡾฟࡿ࠸࡚ࡋ㒊ศࠊࡣ&ᅜ≉᭷࡟ᡭᙜ࡚ࡓࡋ⿵ൾෆ

ᐜ࡛ࠋࡿ࠶᭦ࠊ࡟ᚲせ࡞⿵ൾ㔠㢠ࡀ⌧ᆅ࡛༑ศ࡟☜ಖ࡛࠸࡞ࡁሙྜࢇ࡚ࠊࡣ࡟⿵㝈ᗘ㢠ࡢ

ᕪ␗㸦'LIIHUHQFH ,Q /LPLWVࠊ௨ୗࠊ',/㸧࡛ᑐᛂࠋࡿࢀࡉ⌧ᆅࡢಖ㝤ᩱ⋡ࡀᅜ㝿Ỉ‽࡟ẚ

࡟࡜ࡇࡿ࠼ᢚࢆ㸧⌧ᆅಖ㝤㔠㢠࡛ࡁ๓ᥦ௜࠺࠸࡜ࡿࡍ࣮࢔ࣜࢡࢆ㸦つไࠊࡣሙྜ࠸㧗࡚࡭

㉸㐣ᦆᐖ㢠෌ಖ㝤

௻ᴗໟᣓ㈺ൾ㈐௵ಖ㝤

䝬 䝇 䝍 䞊 ド ๆ

ಖ

䠠 䠥 䠨 䠠 䠥 䠨

㝤

㔠

㢠

⌧ᆅドๆ
䫂

䫇

䫁

⌧ᆅドๆ
䫂

䫇

䫁

⌧ᆅドๆ

䠠

䠥

䠟

᪥ᮏ 䠝ᅜ 䠞ᅜ 䠟ᅜ
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ド࣮ࢱࢫ࣐ࠊࡣሙྜࡢ㈺ൾ㈐௵ಖ㝤ࠊ࠾࡞ࠋࡿ࠶ࡀᛶ⬟ྍࡿࡁ๐ῶ࡛ࢆࢺࢫࢥಖ㝤࡚ࡗࡼ

ๆࡸ࣮ࣂ࢝ࣛࣞࣈࣥ࢔࡟ୖࡢ㉸㐣ᦆᐖ㢠ಖ㝤ࣖ࢖ࣞࡢ 㸦࣮㝵ᒙ㸧ࢆタᐃࠊ࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ

༑ศ࡞⿵ൾ㢠ࢆ☜ಖࡀࢫ࣮ࢣࡿࡍከࠋ࠸

㸱㸧࡟ࣝࣂ࣮ࣟࢢಖ㝤ࢆࢡ࣮࣡ࢺࢵࢿ᭷ࡿ࠸࡚ࡋಖ㝤఍♫ࠊࡣᾏእࡿࡅ࠾࡟㇏ᐩࣞࢡ࡞

࣮࣒⤒㦂ࠊ࡛ࡢࡿ࠶ࡀ஦ᨾࡀⓎ⏕ࡓࡋ㝿ࠊ࡟⌧ᆅ࡛㎿㏿࡞ᑐᛂࡀᮇᚅ࡛ࠋࡿࡁ

㸲㸧ࡢ࣒ࣛࢢࣟࣉᦆᐖ⋡࡛ࠊࡣ౛ࣟࢸࠊࡤ࠼άື࡜⮬↛⅏ᐖࡣ┦㛵ᛶࡀపࡳ⤌ࠊ࡛ࡢ࠸

࡟࠺ࡼࡢ௨ୖࠋࡿࢀࡉᮇᚅࡀ࡜ࡇࡿࡍᏳᐃ࡟㛗ᮇⓗ࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡏࢃྜ ,&03 ࡢࡃከࡣ࡟

ࠋࡿ࠶ࡀࢺࢵ࣓ࣜ

୍᪉03&,ࠊ 㸯㸧,&03ࠊࡣ࡚ࡋ࡜ࢺࢵ࣓ࣜࢹࡢ ᚲせ࡛ࡀಖ㝤ᩱつᶍࡢᐃ୍࡟ࡢࡿࡍᡂ⤌ࢆ

ࡗࡼ࡟᪉㔪ࡅཷࡁᘬࡢ♫ಖ㝤఍ࠊࡣಖ㝤ᩱࡅཷࡁపᘬ᭱ࡿࡍᡂ⤌ࠋࡿࢀࡽࡆᣲࡀ࡜ࡇࡿ࠶

ࡕࡲ࡚ࡗࡼ࡟ᅜࡣ㸰㸧ಖ㝤つไࠋࡿ࠶ࡀᛶ⬟ྍ࠸࡞ࡁᡂ࡛⤌ࡶ࡚ࡋᕼᮃࡽ࠿࡜ࡇࡿ࡞␗࡚

༑ศࠋ㸯㸱࠸࡞ࡋᏑᅾࡣ⏝㐺ࡓࡋ㤳ᑿ୍㈏ࡢಖ㝤ἲࡧࡼ࠾つไ࡞ࣝࣂ࣮ࣟࢢࠊࡾ࠶㸯㸰࡛ࡕࡲ

ࠋࡿ࠶ࡀᛶ⬟ྍࡿࡍ⏕Ⓨࡀಀதࡿᕠࢆไ⛯࡜ᙜᒁົ⛯ࡢᆅ⌧ࠊ࡜࠸࡞ࢃ⾜ࢆ஦๓‽ഛ࡞

㸲 ,&03 ᐇົᢸᙜ⪅࣮ࣗࣅࢱࣥ࢖ࡢ࡬

㸦㸯㸧ዎ⣙ࡢ⥾⤖

ಖ㝤఍♫ࡢ㑅ᢥ࡟㛵࣭ࢡ࣮࣡ࢺࢵࢿࠊࡣ࡚ࡋᣐⅬᩘࠊᥦ౪ࡿࢀࡉಖ㝤ၟရࢵࢼࣥ࢖ࣛࡢ

ࡁ࡭ࡍ៖⪄ࡀ➼ࡅ㈈ົ᱁௜ࡢ♫ಖ㝤఍ࡅཷࡁᘬࠊ࢕ࢸࢩࣃࣕ࢟ࡅཷࡁᘬࠊ‽ಖ㝤ᩱỈࠊࣉ

せ⣲࡛ࠋࡿ࠶ⅆ⅏ಖ㝤࡛ࡿࡼ࡟࢔ࢽࢪ࢚ࣥࢡࢫࣜࡣ⌧ᆅㄪᰝ࡛᮲௳ࠊࡤࡏࡓ‶ࢆ኱ᖜ࡞ಖ

㝤ᩱ๭ᘬࡀ㐺⏝ࠋࡿ࠶ࡀ࡜ࡇࡿࢀࡉ᭦ࠊ࡟㜵⅏ࢫࣅ࣮ࢧ㸦᭷ൾࠊ↓ൾ㸧ࡢ᭷↓࡜ᐇ⦼ࡶ☜

ㄆࡁ࡭ࡍ஦㡯࡛ࠊ࡟≉ࠋࡿ࠶኱ᆺࡢࢺࣥࣛࣉ⌧ᆅㄪᰝࡣ࡟㧗ᗘ࡞ᑓ㛛ᛶࡀᚲせ࡛ࠋࡿ࠶⌧

ᆅ࡛ࡢಖ㝤ዎ⣙ࠊࡣ⤖⥾ࡢ᪥⣔ᦆಖ࡛㥔ᅾဨࡿ࠸࡚࠸⨨ࢆሙྜࠊࡣ᪥ᮏㄒ࡛ࡢᑐᛂྍࡀ⬟

࠶࡛࠺ࡼࡢⓗ⯡୍ࡀ࡜ࡇࡿ࡞࡜ᑐᛂࡢⱥㄒ࡛ࡣࡓࡲᆅㄒ⌧ࡣሙྜࡢእ㈨⣔ࠊ᪉୍ࠋࡿ࠶࡛

03&,ࠊ࠾࡞ࠋࡿ タࢆపಖ㝤ᩱ᭱ࡢᐃ㢠୍ࠊࡵࡓࡿ࠿᥃ࡀ⏝㈝࡜ᡭ㛫ࡣ࡟㐠⏝ᐇົ࡜ᡂ⤌ࡢ

ᐃࠊࡾ࠶ࡀ࡜ࡇࡿ࠸࡚ࡋಖ㝤఍♫ࡢᘬࡅཷࡁ᪉㔪ࠋࡿ࡞␗࡚ࡗࡼ࡟ᮏ✏࡛ࠊࡣᏲ⛎⩏ົࡢ

㛵ಀࡽ࠿㔠㢠ࡣ♧᫂ࡢ㑊ࠊࡀࡿࡅ఍♫ࡢႠᴗᨻ⟇࡚ࡗࡼ࡟㛤ࡀࡁぢࠋࡓࢀࡽ

⛯ಖ㝤࡚ࡋ࡜ᡭẁࡢ཰☜ಖ⛯ࠊ࡚ࡋ཯ᫎࢆᬒẼᚋ㏥࡞ࣝࣂ࣮ࣟࢢࡢ㏆ᖺࠊ࡛ࢁࡇ࡜
㸬
╔࡟

ࢆせồ஦㡯ࡸἲᚊࡢᆅ⌧ࠊࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿ࡞␗ࡀつไ⎔ቃ࡚ࡗࡼ࡟ᅜࠋࡿ࠶ࡶᅜࡿ࠸࡚ࡋ┠

03&,ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࠶ᚲせ㸯㸲࡛ࡀᑐᛂࡓࡋ▱⇍ ࡍ᭷ࢆࢡ࣮࣡ࢺࢵࢿ࡞ࣝࣂ࣮ࣟࢢࠊࡣタィࡢ

࡟ಖ㝤ຍධ᫬ࠊࡀ௨ୖࠋ࠺ࢁ࠶࡛࠸Ⰻ࡜ࡿࡍ౫㢗࡟࣮࣮࢝ࣟࣈᅜ㝿ಖ㝤ࡣࡓࡲ♫ಖ㝤఍ࡿ

⪃៖ࡁ࡭ࡍ㡯┠࡛ࠋࡿ࠶

㸦㸰㸧஦ᨾⓎ⏕᫬

ᐇ㝿࡟ಖ㝤஦ᨾࡀⓎ⏕ࡓࡋሙྜࠊࡣᦆᐖࢆࢫࣅ࣮ࢧᥦ౪࡜ᩘࡢࣇࢵࢱࢫࡿࡍ⤒㦂ࡀ㔜せ

࡝ࢆࢡ࣮࣡ࢺࢵࢿᘚㆤኈࡿࡍ࡜ᑓ㛛ࢆ௳ヱᙜ᱌ࠊࡣッゴ࡛ࡿࡅ࠾࡟⡿ᅜࠊࡤ࠼౛ࠋࡿ࠶࡛
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ࠊࡤࢀ࠶࡛௳᱌ࢺࢡ࢙ࢪࣟࣉ኱ᆺࡿ࠶ࡢᙳ㡪࡟ቃၥ㢟⎔ࠋࡿ࡞࡟㘽ࡀ࠿ࡿ࠸࡚࠼ࡉ఩ᢲࢀ

⌧ᆅᨻᗓ࣭㛵㐃ࡿࡍᅋయ➼ࡢ࡜஺΅ຊࠊ஦ᨾⓎ⏕᫬ࡢ㢼ホࡶ࣮ࣝࣟࢺࣥࢥಖ㝤㔠ᨭᡶ࡟࠸

ຍ࡚࠼㔜せ࡞せ⣲ࠋࡿ࡞࡜ఱᨾୖࡣࡽࢀࡇࠊࡽ࡞ሙ௻ᴗ࡛ࡤࢀ࠶ᰴ౯࡟ᙳ㡪ࢆཬࡍࡰせᅉ

ࠋࡿ࠶࡛ࡽ࠿ࡿ࡞࡜

ᥦ౪ࢱ࣮ࢹࡢࡵࡓࡢศᯒ࡜ᢕᥱࡢ஦ᨾ≧ἣ࡞ࣝࣂ࣮ࣟࢢࠊ࡟ඹ࡜ゎỴࡢ௳஦ᨾ᱌ࠊࡓࡲ

Ⓨ⏕࡛ಖ㝤ࡢᑠᦆᐖࠋ࠸࡞ࡏ࠿Ḟࡽ࠿どⅬࡢࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡶ㸧࣒ࢸࢫࢩ㸦ࢫࣅ࣮ࢧ

㔠ࡀ⌧ᆅ࡛ᨭᡶࢀࢃᮏ♫࡟ሗ࿌࠸࡞ࡀሙྜࠊᮏ♫ࡣ⌧ᆅࡿࡅ࠾࡟஦ᨾࡢⓎ⏕ࡾ▱ࢆᚓࠋ࠸࡞

࡞ࢀࡋࡶ࠿ࣝࢼࢢࢩࡢ㔜኱஦ᨾࡣ⏕Ⓨࡢ஦ᨾ࣭⅏ᐖ࡞㍍ᚤࠊࡤ࠼ᚑ࡟ἲ๎ࡢࣄࢵࣜࣥ࢖ࣁ

ࠋ࠸࡞ࡣ࡛ࡁ࡭ࡍ㏨ࡣᶵ఍ࡿࡵ᦬ࢆⱆࡢࡑ࡟᪩ᮇࠋ࠸

㸦㸱㸧࢟ࣕࣈ࢕ࢸࣉ

,&03 ࢸࣉ࡚ࣕ࢟ࡋ࡜⎔୍ࡢ$57㸯㸳ࠊࡣ࡚ࡗࡼ࡟ࢡࢫࣜࡿࡍ࡜㇟ൾᑐ⿵ࠊつᶍ࣒ࣛࢢࣟࣉࡢ

03&,ࠊࡣᅗ㸫㸰ࠋࡿࢀࡽ࠼⪄ࡀ࡜ࡇࡿࢀධ࡟ど㔝ࢆ⏝ే࣭❧タࡢ♫㸦෌㸧ಖ㝤఍ࣈ࢕ ࢟࡜

ຍධ㸦ド࡟ಖ㝤⪅࡛ಖ㝤ࡢᆅ⌧ࠊࡣ♫ᾏእᏊ఍ࠋࡿ࠸࡚ࡋ♧ࢆ㛵ಀࡢ࡜♫ಖ㝤఍ࣈ࢕ࢸࣉࣕ

ๆⓎ⾜㸧ࠊ࡚ࡋ⌧ᆅࡢಖ㝤⪅ࡣከᅜ⡠⤫ᣓ෌ಖ㝤⪅࡟ฟ෌ࠋࡿࡍぶ఍♫ࡣႠ฼ಖ㝤⪅ࡽ࠿

⤫ከᅜ⡠ࠋ࠺⾜ࢆฟ෌ࡢᐃ୍࡟⪅ከᅜ⡠⤫ᣓ෌ಖ㝤࡚ࡋ㉎ධࢆ㸧/,'ࠊ&,'ドๆ㸦࣮ࢱࢫ࣐

ᣓ෌ಖ㝤⪅ࣈ࢕ࢸࣉ࡚ࣕ࢟ࡵ࡜ࡲࢆࡽࢀࡇࠊࡣಖ㝤఍♫࡟෌ಖ㝤࠺⾜ࢆᵓ㐀࡛ࠊࡓࡲࠋࡿ࠶

ࢆࢡࢫࣜࠊ࠸⾜ࢆಖ㝤ࠎ෌࡟♫෌ಖ㝤఍࡚ࡌᛂ࡟ᚲせᛶ࡞㈈ົⓗࡣ♫ಖ㝤఍ࣈ࢕ࢸࣉࣕ࢟

ศᩓࣈ࢕ࢸࣉࣕ࢟ࠋࡿࡍಖ㝤఍♫ࢆタ❧ࡿࡍ┠ⓗࠊࡣಖ㝤ᩱࡢ๐ῶࡅࡔ

ᅗ㸫㸰 ,&03 㛵ಀࡢ♫ಖ㝤఍ࣈ࢕ࢸࣉࣕ࢟࡜

ฟᡤ㸸 .ULVKQDQ HW DO� �����E� S��

௻ᴗࢆᦆᐖᢚไ㸧ࠊ㸦ᦆᐖᅇ㑊࣮ࣝࣟࢺࣥࢥࢫ࡚ࣟࡋ࡜௻ᴗࢁࡋࡴࡣ౯┿ࡢࡑࠊࡃ࡞ࡣ࡛

ぶ఍♫

ᾏእᏊ఍♫ ᾏእᏊ఍♫ ᾏእᏊ఍♫

ᾏእ㸦⌧ᆅ㸧

ಖ㝤⪅

ᾏእ㸦⌧ᆅ㸧

ಖ㝤⪅

ᾏእ㸦⌧ᆅ㸧

ಖ㝤⪅

Ⴀ฼ಖ㝤⪅ ከᅜ⡠⤫ᣓ

෌ಖ㝤⪅

ࣈ࢕ࢸࣉࣕ࢟

ಖ㝤఍♫

෌ಖ㝤⪅

࣮ࢱࢫ࣐

DIC/DIL

ドๆ
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ෆ࡛ಁ㐍ࠋࡿ࠶࡟࡜ࡇࡿࡍ

ᅗ㸫㸰ࠊ࠾࡞ .ULVKQDQ HW DO� �����E�ࠊࡣぶ఍♫ࡀ⡿ᅜ௻ᴗࢆ๓ᥦࠊ࡛ࡢࡿ࠸࡚ࡋ࡟

ぶ఍♫ࣈ࢕ࢸࣉࣕ࢟ࡢ♫⮬ࡽ࠿ಖ㝤఍♫࡟┤᥋௜ಖࠊࡀࡿ࠶ࡀࣥ࢖ࣛࡢ᪥ᮏ࡛ࡣ┤᥋௜ಖ

ࡣ࡟ᐇ㉁ⓗࠊࡣሙྜࡢ♫ಖ㝤఍ࡿࡍ᭷ࢆࢡ࣮࣡ࢺࢵࢿ࡟ᅜ㝿ⓗࠊࡓࡲࠋ࠸࡞࠸࡚ࢀࡉチࡣ

ಖ㝤⪅࡜ከᅜ⡠⤫ᣓ෌ಖ㝤⪅ࠊࡾ࠶୍࡛ྠࡣ⌧ᆅࡢಖ㝤⪅ࡶᏊ఍♫ࡣࡓࡲᥦᦠඛ࡛ࠋࡿ࠶

࠸࡚ࡗ⾜㸧࡛ࣝ࢖ࢧ࣑ࢻᆅ㸦⌧ࡓࡋ❧タࡶࢫࣅ࣮ࢧࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࡢ♫ಖ㝤఍ࣈ࢕ࢸࣉࣕ࢟

ࠋࡿ࠸࡚ࢀࡉᵓ⠏ࡀయไࡿࢀࡉᥦ౪ࡀࢫࣅ࣮ࢧࡓࡋ㈏୍ࠊ࡛ࡢࡿ

㸦㸲㸧ಖ㝤ࡢᢸᙜ㒊⨫

᪥⣔௻ᴗ࡛ࣜࢆࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫ༑ศ᳨࡟ウࡢࢫࣥࢼ࢖࢓ࣇࢡࢫࣜࠊ࡛ୖࡓࡋᡭẁࡋ࡜

࡚ಖ㝤ࢆ฼⏝ࡿ࠸࡚ࡋ௻ᴗࢀ࡝ࡣ఩࠿࠺ࢁ࠶࡛ࡢࡿ࠶㸦໚ㄽࠊ᪥⣔௻ᴗ࡛ࡶሀᅛࢡࢫࣜ࡞

ࠋ㸧ࠋࡿࢀࢃᛮ࡜ᑡᩘὴࡔᮍࡣ௻ᴗࡓࡋ࠺ࡑࠊࡀࡿ࠶ࡶ♫఍ࡿ࠸࡚ࡋᵓ⠏ࢆయไࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐

50)ࠊ࡛ࡇࡑ ࠋࡿࢀࡽ࠼⪄ࡀ௬ㄝ࠺࠸࡜ࡿ࠸࡚ࢀ⾲࡟⨬ᢸᙜ㒊ࡢᦆᐖಖ㝤ࠊࡣ࠸ᐇ㊶ᗘྜࡢ

ṧᛕࡽࡀ࡞௬ㄝࢆᐇドࡿࡍㄪᰝࡣࢱ࣮ࢹぢᙜࢆ࣮ࣗࣅࢱࣥ࢖ࠊࡀ࠸࡞ࡽࡓᐇ᪋ࡢᩘ「ࡓࡋ

ᐇົᢸᙜ⪅ࡢ⤒㦂್㸦ឤゐ㸧ࡣ௨ୗࠋࡿ࠶࡛ࡾ࠾࡜ࡢ

ձ ⥲ົ㒊

ղ Ꮚ఍♫ࡢಖ㝤௦⌮ᗑ㸦ぶ఍♫࡛ࡢᢸᙜࡣ⥲ົ㒊࡛ࡀ࡜ࡇࡿ࠶ከ࠸㸧

ճ ㈺ൾ㈐௵ಖ㝤ࡣἲົ㒊ࠊⅆ⅏ಖ㝤ࡣ⥲ົ㒊ࠊேಖ㝤㛵ಀࡣே஦㒊

մ ㈠᫆㒊㛛㸦ᾏୖಖ㝤㸧

յ ㈈ົ㒊㸦ࡣࡓࡲ⤒⌮㒊㸧

ն ௚ࡢࡑ

㸧ᐇ㉁ⓗࡶ࡚ࡋ࡟ࡿᚓࢆᙺဨ఍࡛ᢎㄆࡣ࡟㸦ᙧᘧⓗࠊࡀࡿ࠶࡛⨬ᢸᙜ㒊ࡢಖ㝤ࠊࡣࡽࢀࡇ

㈈⟶ࡿࡺࢃ࠸ࠊࡣձ⥲ົ㒊ࠋࡿࢀࢃᛮ࡜ࡿ࠸࡚ࡗ⾜ࢆᥦ᱌ࡣ࠸ࡿ࠶ពᛮỴᐃࡢಖ㝤㉎ධ࡞

⾲↷㈚೉ᑐࠊࡀ㒊ົ⥲ࡿࡍᢸᙜࢆ≀ᘓ⠏ࡢ࡝࡞ᕤሙࡸ♫ᮏࡿࡍᡤ᭷ࡀ♫⮬ࡿࢀࡤ࿧࡜௳≀

࡛࠸ࡘࡿࡍᢸᙜࢆ⏘ⓗ㈨≀ࡿ࠸࡚ࢀࡉグ㍕࡟
㸬㸬㸬

ಖࠋ㸯㸴ࡿ࠸࡚ࡋᢸᙜࡶ➼ⅆ⅏ಖ㝤ࡿࡍ௜㝶࡟

㝤ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࠸࡚ࡗ࡞࡜ཱྀ❆ࡢ௻ᴗዎ⣙ࠊࡎࡽ࡞ࡳࡢ♫ဨࡢ⚟฼ཌ⏕࡟㛵ࡿࢃಖ㝤ࡶᢸ

ᙜࡶ᭱ࠊࡾ࠶ࡶ࡜ࡇࡿ࠸࡚ࡋከࡃぢࠋ࠿࠺ࢁࡔ࠸࡞ࡣ࡛࣮ࣥࢱࣃࡿࢀࡽ

ࢆ㉎㈙ࡢಖ㝤࡟ಖ㝤௦⌮ᗑࡿ࠶࡛♫Ꮚ఍ࡢෆࣉ࣮ࣝࢢղࠊࡀࡢࡿࢀࢃᛮ࡜࠸ከ࡟ḟࡢࡑ

࡜ᑓ㛛ᐙࡢಖ㝤ᴗົࡣෆ࡛ࣉ࣮ࣝࢢࠊࡀࡿ࠶࡛࡜ࡇ࠸㞴ࡌಙࠋࡿ࠶࡛ࢫ࣮ࢣࡿ࠸࡚ࡋ௵୍

ࠊሙྜࡢࡇࠋࡿࢀࡽぢࡀࢫ࣮ࢣࡿ࠸࡚ࡗษࡏ௵࡟ဨ♫ࡿ࠸࡚ࡋᢸᙜࡃ㛗ࠊࡾ࠾࡚ࡗ㏻࡚ࡋ

ぶ఍♫ࣉ࣮ࣝࢢࡸ఍♫࡜ಖ㝤௦⌮ᗑ࡛ࡿ࠶Ꮚ఍♫ࡣ࡜ἲேࠊࡵࡓࡢูࡀ฼┈┦཯
㸬㸬㸬㸬

㛵ಀࢆෆ

ᅾࠊࡾࡲࡘࠋࡿ࠸࡚ࡋᮏ᮶࡛࡜ࡗࡶࡤࢀ࠶ಖ㝤ᩱࢆᏳࡿࡁ࡛ࡃዎ⣙࡛࡞࠺ࡼࡢࡑࠊࡶᥦ᱌

ാࡀࣥࣙࢩ࣮࣋ࢳࣔࡍࡽῶࢆ௦⌮ᗑᡭᩘᩱࡽ⮬ࠊሙྜ࠸࡞ࡀத➇ࠋ࠸࡞ࢀࢃ⾜ࡶࡋࡎᚲࡣ

ࠋ࠸࡞ࡃ㞴࡟᝿ീࡣࡢ࠸㞴ࡁ

ճࡣᢸᙜ㒊㛛ࡀᑓ㛛໬࡚ࡋಖ㝤ࡢᢸಖෆᐜࡸ᮲௳᳨ࢆドࠊࡾ࠶࡛ࢫ࣮ࢣࡿ࠸࡚ࡋմࡢ㈠

᫆㒊㛛ୖࠋࡿ࠶࡛ࡌྠࡶグࡢձࡽ࠿մࡣ࡟ඹ㏻Ⅼࠊࡣࢀࡑࠋࡿ࠶ࡀᑓ㛛㒊㛛ูࡣ࠿࠺࡝࠿
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࡛࡜ࡇ࠺࠸࡜ࢳ࣮ࣟࣉ࢔㸯㸵ⓗࠖࣟ࢖ࢧࠕࡿࡍᢸᙜࢆಖ㝤㉎㈙࡚ࡋ❧⊃ࡀᐃ㒊㛛≉ࠊ࡚ࡋ࡜

࡜௻ᴗ࡟ࡇࡑࠊࡶ࡚ࡋ࡜ၥ㢟እࡣ௵୍ࡢ࡬ಖ㝤௦⌮ᗑࡿ࠶࡛♫Ꮚ఍ࡢෆࣉ࣮ࣝࢢղࠋࡿ࠶

ࠋ㸯㸶࠸࡞ࢀࡽぢࡣⓎ᝿ࡿࡍ⌮⟶ࢆࢡࢫࣜ࡟ໟᣓⓗ࣭⤫ྜⓗ࡚ࡋ

ࡣ๓ᕝ㸦����㸧ࠊࡀࡿ࠶グ㏙࡛࠸ྂࡋᑡࠋ࠿࠺ࢁ࠶࡛ࡢࡿ࡞࡟࠺ࡼࡢࡑࡐ࡞ࠊࡣ࡛ࢀࡑ

ࠋ㸯㸷ࡿ࠸࡚ࡆᣲࢆ㸳Ⅼࡢ௨ୗ࡚ࡋ࡜⏤⌮࠸࡞ࡋ╔ᐃ࡟᪥ᮏࡀࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ

㸯㸧 㞠⏝࣭ᩍ⫱カ⦎ㄢ⛬㸧࡞ᚩ㸦᪥ᮏⓗ≉ࡢ⧊⤌

㸰㸧 ࠸࡞ࡃ㧗ࡀ㛵ᚰࡿࡍᑐ࡟㈈ົⓗᙳ㡪ࡢࢡࢫࣜ

㸱㸧 ἲᚊ࣭つไࡿࡼ࡟ᙉไ௜ಖࡀከࠊࡃ௵ព࡟ᦆᐖࢆࢺࢫࢥᢚࡿ࠼వᆅࡀᑠ࠸ࡉ

㸲㸧 つไࡿࡼ࡟ಖ㝤఍♫ࡢ⏬୍ⓗ࡞㐠Ⴀ㸦ࠊࡋࡔࡓつไ⦆࿴࡛ኚㇺࡿ࠶ࡘࡘࡋ㸧

㸳㸧 ⣔ิෆࡿࡅ࠾࡟஫ᜨⓗྲྀ࡞ᘬ㛵ಀ

ୖグࡢ୺ᙇࢀࡒࢀࡑࡣ㢔࡟≉ࠊࡀࡿ࠶ࡀࡢࡶࡿࡅ㸯㸧࡜㸲㸧ࠊࡀᮏ௳ࡶ᭱࡟ᙳ㡪ࢆ୚࡚࠼

ࠊ㏻ᖖࠊࢀࡉ⨨㓄ࡃ࡞㛵ಀ࡜┠⛉ࡓࡋᏛᰯ࡛⩦ᚓࡣᚑᴗဨࠊࡕࢃ࡞ࡍࠋࡿࢀࡉ ᥎࡜ࡿ࠸

ከᵝ࡞㒊⨫ࡢ௙஦ࢆ⤒㦂᪼ࡽࡀ࡞ࡋ㐍ࡀࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࠋࡿࡍ㔜せ࡞άື࡛࡜ࡇࡿ࠶

ࢀ㞳ࠊࢀࡽࡏࡉᇙἐ࡟௙஦ࡢࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡤࢀࡍ୺ᙇࢆࢀࡑࠊࡶ࡚ࡋ࡜ࡓࡋゎ⌮ࢆ

⨨ࢆ࣮ࣕࢪࢿ࣐ࢡࢫ࡚ࣜࡋ࡜ᑓ㛛⫋ᴗ࡟ෆ⧊⤌ࠊ࡚ࡗࡼࠋ㸧ࡄሰࢆ㐨ࡢ㸦ฟୡࡿ࡞ࡃ࡞ࢀࡽ

ࡽ࠿ほⅬࡢࢫࣥࢼࣂ࢞ࢺ࣮࣏࣮ࣞࢥࠋࡿ࠶୺ᙇ࡛࠺࠸࡜ࡿ࠸࡚ࡋ࡟ᅔ㞴ࢆ࡜ࡇࡃ &262 ᑟࡀ

ධ୍ࠊࡽ࠿࡜ࡇࡓࢀࡉ㒊ࡣ࡟ኚ໬ࡀぢࡢࡇࡣ⪅➹ࠊࡢࡢࡶࡿࢀࡽពぢྠ࡟ព࠶࡛ࡢࡶࡿࡍ

����ࠊࡤࢀࡍ᥮ゝࠋࡿ ᖺࡢ≧ἣࡾࡲ࠶࡜ኚ໬ࠋ࠸࡞ࢀࡋࡶ࠿ࡢ࠸࡞࠸࡚ࡋ

ࢺࢫࢥࡾࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ㐺໬᭱ࢆ㛵㛵ಀ㸦ྠ᫬Ⓨ⏕㸧┦ࡢ㇟஦ࠊࡣㄽ࡛⌮࢛࢜ࣜࣇࢺ࣮࣏

ሙࡿ࠸࡚ࡋ⟶ᡤࢆࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ࡟ⓗྜ⤫ࡀ࣮ࣕࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࠋࡿ࠶࡛⬟ྍࡀ๐ῶࡢ

࡟࡜ࡇࡿࡍタᐃࢆච㈐㔠㢠㸦⮬ᕫ㈇ᢸ㢠㸧࡚ࡏࢃྜ࡟㈈ົⓗయຊ㸦チᐜᗘ㸧ࡢ♫఍ࠊࡣྜ

⟶ᡤࢆಖ㝤࡟㒊⨫ẖࠊࡀࢁࡇ࡜ࠋࡿ࡞࡜⬟ྍࡀ࡜ࡇࡿᅗࢆ⠇ῶ࣭ྜ⌮໬ࡢಖ㝤ᩱࠊ࡚ࡗࡼ

ࡀࡓࡋࠋ࠸࡞࠸ࡶ࡚ࢀࡽࡵồࠊࡋ࠸࡞ᚓࡕᣢࡣ㈈ົ᝟ሗࡿࡍ㐺໬᭱࡟඲♫ⓗࠊࡣሙྜࡿࡍ

ࢀࢃၥࢆ௵㈐ࡣ࡚ࡋ࡜ᡤ⟶㒊㛛ࠊࡀ᪉࠸࡞ࡌ⏕ࡀᕫ㈇ᢸ㢠㸦ᨭฟ㸧⮬࡟஦ᨾⓎ⏕᫬ࠊ࡚ࡗ

ࡼ࠼ゝ࡜ࡁ⾜ࡾᡂࡢ↛ᙜࡣࡢࡿ࡞ࡃከࡀዎ⣙࠸࡞ࡢタᐃࡢච㈐㔠㢠ࠋࡿ࡞ࡃపࡀᛶ⬟ྍࡿ

ࠋ࠺ࢁ࠶ࡶ࡜ࡇࡓࡗ࠿࡞᮶࡚ࡋᥦ౪ࢆዎ⣙᝟ሗ࡞࠺ࡼࡢࡑࡶࡋࡎᚲࡶಖ㝤఍♫ഃࠊࡓࡲࠋ࠺

㸳 ⪅௵㈐ࡢࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ࡜どせồ┘ࢡࢫࣜ

ࠊၥ㢟㸧ࡢ㸦ෆ㒊⤫ไࢀࡽࡵồࡽ࠿ࡇ࡝ࡣ❧☜ࡢయไࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫⓗࣜྜ⤫ࠊࡣ࡛ࢀࡑ

ၥ㢟ࡢࢫࣥࢼࣂ௻ᴗ࢞ࡣࢀࡑࠋ࠿࠺ࢁ࠶࡛ࡢࡿ࠸࡚ࡗᢸࡀ㒊⨫࣭⫋఩㸦୺య㸧࡞࠺ࡼࡢ࡝

࠶࡛ࢺࣥ࢖࣏ࡁ࡭ࡿ࠼ᢚ࡛ୖࡿࡍಖ☜ࢆ᭷ຠᛶࡢయไࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫⓗࣜྜ⤫ࠊࡾ࠶࡛

ㄪᰝࡿࡅ࠾࡟⡿ᅜࠋ࠿࠺ࢁ࠶࡛ࡢࡿ᮶ࡽ࠿ࡇ࡝ࡣせồࡢど┘ࢡࢫ㸦㸯㸧ࣜࠊࡣ࡟ලయⓗࠋࡿ

㸦㸰㸧ࠊ࡟ḟࠋ࠸ࡓࡳ࡚ࡋㄆ☜࡛ࢱ࣮ࢹࡿࡍ㛵࡟どせồ┘ࢡࢫࣜࡢ࡬Ⴀୖᒙ㒊⤒ࠊࡀࡿ࠶࡛

ᐇ㝿࡞࠺ࡼࡢ࡝ࡣࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ࡟⫋఩࡚ࡗࡼ࡟ᢸ࣓ࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࠋ࠿ࡢࡿ࠸࡚ࢀࢃ

ࠋ࠸ࡓࡳ࡚ࡋㄪᰝ⤖ᯝ࡛☜ㄆ࡞ࣝࣂ࣮ࣟࢢࡿࡍ㛵࡟⪅௵㧗㈐᭱ࡿࡍᢸᙜࢆࢺࣥ
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㸦㸯㸧 ࠿ࡢࡿ᮶ࡽ࠿ࡇ࡝ࡣせồࡢど┘ࢡࢫࣜ

262&ࠋ࠸ࡓࢀࡉ↷ཧࢆᅗ㸫㸱ࠋ࠿࠺ࢁࡔࡢࡿ᮶ࡽ࠿ࡇ࡝ࡣせồࡢど┘ࢡࢫࣜ ࡓࡋᐇ᪋ࡀ

⡿ᅜ௻ᴗ ��� ┘ࠊᙺ఍⥾ྲྀࠊࡣせồࡢど┘ࢡࢫࣜࡢ࡬Ⴀୖᒙ㒊⤒ࠊࡤࢀࡼ࡟⟆ᅇࡢࡽ࠿♫

ᰝጤဨ఍ࠊ2)&ࠊෆ㒊┘ᰝࡀࡽ࠿㧗ࡣࡽࢀࡇࠋࡿ࠸࡚ࡗ࡞ࡃ඲࡚௻ᴗෆ㒊ࡢࡽ࠿せồ࡛ࠋࡿ࠶

୍᪉ࠕࠊ඲ࡃヱᙜ࠸࡞ࡋ ཪࠖ᭱ࠕࡣᑠ㝈 つไᙜᒁࠊࡣ⟆ᅇ࠸పࡀせồᗘࡢど┘ࢡࢫࣜࠖ࡜ ��㸣ࠊ

ᰴ୺㸦ཎᩥ࡛ࠊࡣNH\ VWDNHKROGHUV㸧ࡢࡑࠊ���௚ࡢእ㒊㸦᱁௜ࡅ఍♫ࠊᰴᘧྲྀᘬᡤࠊ௚㸧

��ᅗ㸫㸱ࠋࡿ࠸࡚ࡋ♧ࢆഴྥ࠸࡞ࡣࡃ㧗࡚ࡌ⥲ࡣせồࡢࡽ࠿እ♫ࠊࡾࡲࡘࠋࡿ࠸࡚ࡗ࡞࡜�

᥋┤࡚࠸ࡘ࡟ど┘ࢡࢫࣜࡣ࣮ࢲࣝ࣍ࢡ࣮ࢸࢫࡢእ㒊ࠊ࡜ࡿࡏࢃྜ࠼⪄ࢆࢱ࣮ࢹࡢࡽࢀࡇ࡜

ⓗ࡞ാࢆࡅ࠿ࡁ✚ᴟⓗ࠺⾜࡟ヂ࡛ࠊࡀ࠸࡞ࡣ౛ࠊࡤ࠼ᰴ୺ࡣ⤒Ⴀࡢ┘どࢆጤクࡿ࠸࡚ࡋ௻

ᴗࡢෆ㒊ᶵ㛵ࢆ㏻࡚ࡋ⤒Ⴀୖᒙ㒊࡟ᑐࢆ࣮ࣕࢩࢵࣞࣉ࡚ࡋ୚࡜ࡿ࠸࡚࠼᥎ ࡲࡘࠋࡿࢀࡉ

ࠋࡿࢀࡉゎ࡜ࡿ࠸࡚ࢀࡽࡵồ࡟㛫᥋ⓗࢆ⌮⟶ど࣭┘ࡢࢡࢫࣜࠊࡣႠୖᒙ㒊⤒ࠊࡾ

ᅗ̿㸱 ࠿ࡢࡿ᮶ࡽ࠿ࡇ࡝ࡣどせồ┘ࢡࢫࣜ

㛵ࡢ࡬Ⴀୖᒙ㒊⤒ࡢど┘ࢡࢫࣜ

୚ࡢせồࡽ࠿ࡇ࡝ࡣ᮶࠿ࡢࡿ

୰࠸ࡽࡃ ࡾ࡞࠿ 㠀ᖖ࡟

ྲྀ⥾ᙺ఍ ����� ����� ����

┘ᰝጤဨ఍ ����� ����� �����

&(2㸦⤒Ⴀ᭱㧗㈐௵⪅㸧 ����� ����� �����

ෆ㒊┘ᰝ ����� ����� �����

ฟᡤ㸸%HDVOH\ HW DO� ������ S�� 㸰㸮

㸦㸰㸧ࣜࡢ⌮⟶ࢡࢫ㈐௵⪅

ࠋ࠿࠺ࢁ࠶࡛ࡢࡿ࠸࡚ࡗ࡞࠺࡝ࡣ఩⫋ࡿࡍᢸᙜࢆࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡢ௻ᴗࠊࡣ࡛ࢀࡑ

࠼㉸ࢆ✀ᴗ࡟ࣝࣂ࣮ࣟࢢࠊࡣᅗ㸫㸲ࠋ࠿࠺ࢁ࠶࡛ࡢ࡞఩⫋࡞࠺ࡼࡢ࡝ࠊࡣ⪅௵㧗㈐᭱ࡢࡑ

࡚ㄪᰝࠊ࡛ࡢࡶࡓࡗ⾜ࢆ��� ࡍᢸᙜࢆࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࠊࡾ࠶ᯝ࡛⤖ࡓࡋ㞟ィࢆ⟆ᅇࡢ♫

➨ࠋ㸰㸯ࡿ࠸࡚ࡋ♧ࢆ㧗⫋఩᭱ࡿ �఩ࡣ &)2 ᭱㧗㈈ົ㈐௵⪅࡛ 2)&ࠊࡣ㸰఩➨ࠋࡿ࠶࡛���

࡛ ��㸣ࠊ➨㸱఩ࠊࡣ㠀୰ኸ㞟ᶒ໬࡛ ➨ࠊ��� �఩࡛࣮ࢧ࢕ࣇ࢜ࢡࢫ࣭ࣜࣇ࣮ࢳࠊࡣ 㡰ࡢ���

࡟♫㸱ࠋࡿ࠸࡚ࡗ࡞࡜ 2(&ࠊࡣ♫� ࢆㄝ᫂ࠋࡿ࠸࡚ࡋ࡜⪅௵㧗㈐᭱ࡢࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࢆ

せࡣࡢࡿࡍ &52㸦࣮ࢧ࢕ࣇ࢜ࢡࢫ࣭ࣜࣇ࣮ࢳ㸧࡛52&ࠋ࠺ࢁ࠶ ࡣ ���� ᖺ࡟⡿ᅜࣝࣛࢿ࢙ࢪ

ᙺဨ࡚ࡋ࡜⪅௵㈐ࡢ㸦㹃㹐㹋㸧ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡢ௻ᴗࠊࢀࡉᑟධ࡛♫ࢡࢵࣜࢺࢡ࢚ࣞ

఍࡟ฟᖍࠊୖࡾ࠶࡛ࣥࣙࢩࢪ࣏ࡿࡍ ࡣྖ &)2 52&ࠋ㸰㸰ࡿ࠶࡛ ࠶఩࡛⫋ࡿࡍᏑᅾࡽ࠿ᚑ๓ࠊࡣ

㈈ົⓗࡃᗈࡾࡼࠊࡽ࠿࡜ࡇࡿ࡞࡜Ᏺഛ⠊ᅖࡶ࡝࡞እᅜⅭ᭰࡜ࡿ࡭ẚ࡟࣮ࣕࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡿ

ࠋࡿ࠶ࡀᚩ≉࡟Ⅼࡿ࠸࡚ࡗ⾜ࢆどⅬ࡛ᴗົ࡞

ࡣ࡟ࣝࣂ࣮ࣟࢢࠊఱᨾࡣ࡛ࢀࡑ &)2 ࠶࡛ࡢ࡞㧗⫋఩᭱ࡿࡍᢸᙜࢆࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡀ
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2(&ࠋ࠿࠺ࢁ ẋࡀ⾲㈈ົㅖࡶሙྜ࡛ࡓࡋ⅏⿕࡚ࡋ⏕Ⓨࡀ➼⅏ᐖࠊࡾ࠶࡛⪅௵㧗㈐᭱ࡢ㈈ົࡣ

ᦆ࡟࠺ࡼ࠸࡞ࡋᖖ᪥㡭ࡽ࠿ᑐ⟇ࢆㅮࡿࡌ㈐௵ࠋࡿ࠶࡛ࡽ࠿ࡿ࠶ࡀලయⓗࠊࡣ࡟ᦆᐖࡢⓎ⏕

3&%ࠊ࡟࠺ࡼࡿࢀࡉ࡞࡟ࢬ࣮࣒ࢫࡀ⯆᚟ᪧ࣭᚟࡟ ࡟⏝㈝ࡿࢃ㛵࡟⅏⿕ࠊ㝿ࡢࡑࠋࡿࡍᐃ⟇ࢆ

࠿᥃ࡶ࡚࠸࡚ࡋ୰Ṇࢆ〇㐀ࠊ⏝㈝᚟ᪧࡢタഛࡸᕤሙࡓࡋ⅏⿕ࡤࢀ࠶〇㐀ᴗ࡛ࠊ࡜ࡿࡍ┠╔

ࡲࡘࠋࡿ࠶ᐇᦆᐖ࡛ࡀィྜࡢ➼┈฼ࡿࢀࡽᚓࡤࢀ࠸࡚ࡋᴗ᧯࡟ṇᖖࠊ㈝ᅛᐃࡢ➼㈝௳ேࡿ

ᶵࡿࡼ࡟࡜ࡇ࠸࡞ࡁ࡛ࡀ〇㐀࣭㈍኎ࠊࡎࡽ࡞ࡳࡢ⏝㈝᚟ᪧࡢタഛ࡜ᕤሙࡓࡋ᥋⿕⅏┤ࠊࡾ

఍㐓ኻ࡛኎ࡀࡆୖࡾῶᑡࠊᦆ┈ィ⟬᭩ࡢෆᐜࡀᝏ໬ࡢࡑࠊ⤖ᯝࠊ㈚೉ᑐ↷⾲ࡢ㈨⏘࡟཯ᫎ

ᑠ⦰ࡢ୚ಙᯟࠊࡾࡀ࡞ࡘ࡟㢼ホᝏ໬ࡣຎ໬ࡢ┙㈈ົᇶࠊࡓࡲࠋࡿ࡞࡜ῶᑡࡢ௻ᴗ౯್ࢀࡉ

ࠊ୓୍࢟ࠋࡿ࠶ࡀᛶ⬟ྍࡃᣍࢆ᪼ୖࡢࢺࢫࢥ㈨㔠ㄪ㐩ࡸ ࠊࡤࢀ࡞࡟஦ែࡿࡍ୙㊊ࡀࣗࢩࢵࣕ

ಽ⏘ࠊࡣࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡢࡽ࠿ࢀࡇࠋ࠸࡞ࡡ࠿ࡾ࡞ࡶ࡟࡜ࡇ࠺࠸࡜㒊㛛ࡸಶูࣜࢡࢫ

ࡿࡍ⌮⟶࡛࢛࢜ࣜࣇࢺ࣮࣏࡚ࡋ▔ಠࢆࢡࢫࣜࡢ௻ᴗ඲యࠊࡃ࡞ࡣ༑ศ࡛ࡣ࡛ࡅࡔᑐᛂࡢ࡬

ᰴ୺ࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋࠋࡿ࠸࡚ࢀࡽࡵồࡀ᪉ྥᛶ㸦(50㸧ࡿࡍ㐺㓄ศ᭱ࢆ※Ⴀ㈨⤒࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇ

࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡀ㹁㹄㹍ࡿࢀࡉせồࢆ࠸ᨭᡶࡢ㓄ᙜࠊᡂ㛗ࡢ఍♫㸦ᰴ౯㸧࡞ⓗ⥆⥅ࡽ࠿

ࠋ㸰㸱ࡿࡅ⫯ࡣ࡜ࡇࡿ࠶㧗⫋఩࡛᭱ࡿࡍᢸᙜࢆࢺ

ᅗ㸫㸲 ᢸᙜ㈐௵⪅᭱ࡢ㧗⫋఩

㻜㻑 㻝㻜㻑 㻞㻜㻑 㻟㻜㻑 㻠㻜㻑

๪♫㛗㻖㻖

ෆ㒊┘ᰝ

㻯㻻㻻

♫㛗

㈈ົ㒊㛗

㻯㻾㻻㻖

㠀୰ኸ㞟ᶒ໬

㻯㻱㻻

㻯㻲㻻

ὀ㸧

ࠊ࣮ࢧ࢕ࣇ࢜ࢡࢫ࣭ࣜࣇ࣮ࢳ
ᢸᙜ๪♫㛗ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ

ฟᡤ㸸 6HUYDHV� 7DPD\R� DQG 7XIDQR ������ S���

18%

10%

34㸣

21%
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2(&ࠊ࡛ࡇࡑ ௨ୗࠊ࡜ࡿࡳ࡚ࡋ᥈ࡽ࠿᭩⡠ࡿ࠸࡚ࢀࡉ∧ฟ࡚ࡋ㛵࡟ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ࡜

��ࠊࡣࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࠋࡿࢀࡽぢࡀグ㏙ࡢ�� ᖺ௦ࡾࢃ⤊ࡢ㡭ࡣ࡟㈈ົ࣭ᴗົ࣭ᡓ␎ࡢ

ࢺࢫࢥࠊࡣࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࠋࡓࡗ⾜࡚࠸㏆࡙࡟యไ⌮⟶ࡓࡋ࡟ࡵ࡜ࡲ࡜ࡦࢆࢡࢫࣜྛ

㉁ၥ㸦ㄽࡢࡽ࠿ᙺဨ఍ࠊࡕࢃ࡞ࡍࠋࡿ࠶࡛ࡢࡓࡗࢃኚ࡟࣮ࢱࣥࢭࢺࢵ࢕ࣇࣟࣉࡽ࠿࣮ࢱࣥࢭ

Ⅼ㸧ࠊࡣಖ㝤ᩱࡅࡔࢀ࡝ࢆࢺࢫࢥୗࠊࡽ࠿࠿ࡿࢀࡽࡆໟᣓⓗ࡟௻ᴗࣜ࠿ࡿࡁ࡛⌮⟶ࢆࢡࢫ

ࡿࢀࡽࡅ࡙⨨఩ࡃⰋࡾࡼࡀഃ㠃ࢡࢫࣜ࡞඲♫ⓗࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍ኱໬᭱ࢆ௻ᴗ౯್ࠊࡾࢃኚ࡟

2(&ࠋ㸰㸲ࡿ࠶࡛ࡢࡓࡗ࡞࡟࠺ࡼ ጤクࡢࡽ࠿ᰴ୺࡜௵ク㈐ཷࡢ⪅Ⴀ⤒ࡿࡍ㛵࡟⌮⟶௻ᴗ౯್ࡣ

㈐௵ࢆ఍♫ഃࡄ⧄ࡽ࠿ᙺ๭ࢆᯝࠊࡋࡓ㈈ົ࡜ᴗົࡢ୧᪉ࡿࡍ╩┘࡚ࡗࡀࡓࡲ࡟㢦ࢆᣢ࡚ࡗ

2(&ࠋ㸰㸳ࡿ࠸ 㹃㹐㹋࡛ࠊࡾ࠾࡚ࡌឤ࡜ᚲせࡀࡳ⤌௙࡞ໟᣓⓗࡾࡼ࡟ࡵࡓࡿࡍ⌮⟶ࢆࢡࢫࣜࡣ

ᯟࡢୖົ⫋ࡶ࡚࠸࠾࡟⌮⟶ࢡࢫࣜࠊࡵ࡜ࡲ࡟ᙧᘧࡢᐃ୍ࢆࢡࢫ௻ᴗࣜࡢ㢮✀ࡿࡺࡽ࠶ࠊࡣ

ࣟ࢖ࢧࠕ࡞ఏ⤫ⓗࠊࡣ㹃㹐㹋ࠊࡾࡲࡘࠋ㸰㸴࠺⾜᪉࡛ࡵ㐍ࡓ࠼㉸ࢆ ࠊࡾ࡞␗ࡣ࡜ࢳ࣮ࣟࣉࠖ࢔

┦஫౫Ꮡᛶࡢ㆑ูಁࢆ㐍࡚ࡋ⤫ྜⓗࢆࢡ࣮࣒࣮࣡ࣞࣇ࡞ᥦ౪ࡿ࡞␗ࠊࡋཎᅉ࡚ࡗࡓࢃ࡟⏕

ࠋ㸰㸵ࡿ࠶࡛ࡢࡿࡏࡉῶᑡࢆ㸧ኚືᖜࡢ⦼㸦ᴗ࡚ࡗࡼ࡟࡜ࡇࡿࡍ㜵Ṇࢆ✚㞟ࡢࢡࢫࣜࡿࡌ

㸴 ㄢ㢟✲◊ࡢ௒ᚋ࡜ࡵ࡜ࡲ

,&03 㸲㸧ᦆᐖࠊ㦂್⤒ࡢ⌮㸱㸧஦ᨾฎࠊᛶ୍⤫ࡢ㸰㸧⿵ൾ⠊ᅖࠊ῭⤒ࡢ㸯㸧つᶍࠊࡣ࡟

⧊⤌ࡣཎᅉࡢࡑࠋ࠸࡞࠸࡚ࡋᬑཬࡔᮍࡣ࡟᪥⣔௻ᴗࠊࡀࡿ࠶ࡀࢺࢵ࣓ࣜࡢ࡝࡞Ᏻᐃ໬ࡢ⋠

ⓗ࡞≉ᚩࠊつไࡿࡼ࡟ಖ㝤఍♫ࡢ⏬୍ⓗ࡞㐠Ⴀࠋࡿࢀࡽ࠼⪄ࡀ࡝࡞ᐇົᐙࣗࣅࢱࣥ࢖ࡢ࡬

ಶูࢆಖ㝤ᡭᙜࡀ஦ᴗ㒊㛛ࡢࠎኵࡸ㒊ົ⥲ࠊࡣಖ㝤㉎㈙ࡢ᪥⣔௻ᴗࠊࡀࡿ࠶⠊ᅖෆ࡛ࡢ࣮

࣐ࢡࢫⓎ᝿࡛ࣜ࡞㈈ົⓗ࡟ⓗྜ⤫ࠊࡤࢀ࠶࡛࠺ࡑࡋࡶࠋࡿࢀࢃᛮ࡜࠸ከࡀ࡜ࡇࡿ࠸࡚ࡋ࡟

ࡣḢ⡿࡛ࠊࡤࢀࡼ࡟ㄪᰝࠊ᪉୍ࠋ࠺ࡼ࠼ゝ࡜ἣ≦࠸㞴࠸ゝࡣ࡜ࡿ࠸࡚ࡋᐇ᪋ࢆࢺ࣓ࣥࢪࢿ

ࡣ㧗⫋఩᭱ࡿࡍ⟶ᡤࢆࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ &)2 ♫඲࡟ࡵࡓࡿࡍ኱໬᭱ࢆ௻ᴗ౯್ࠊࡾ࠶࡛

ⓗ࡟㈈ົⓗ࡞Ⓨ᝿࡛ᑐᛂࡿ࠸࡚ࡋ௻ᴗࡀከࠋ࠸

᥃ࡿ࠿஦ᴗࡽ࠿᝿㉳ࠕࠊࡣ࡜ࡇࡿࢀࡉಖ㝤ࡢ㉎㈙ࣟ࢖ࢧࢆⓗࡿ࠸࡚ࡗ⾜࡛ࢳ࣮ࣟࣉ࢔࡞௻

ᴗࡣ඲♫ⓗ࠺࠸࡜࠸࡞࠸࡚ࡗ⾜ࢆࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ࡞௬ㄝ࡛ࠖࠊࡕࢃ࡞ࡍࠋࡿ࠶᭷౯ド

ๆሗ࿌᭩ࢫࣥࢼࣂ࢞ࡣ࡟ࢺ࣮࣏ࣞࣝ࢔ࣗࢽ࢔ࡸయไࢆㄝ᫂ࡿࡍグ㏙ࡀከᩘぢࠊࡀࡿࢀࡽ඲

♫ⓗࣜࡢ⌮⟶ࢡࢫᐇែࢆకࠊࡣ࠿࠺࡝࠿ࡿ࠸࡚ࡗᢞ㈨ᐙ࡝࡞እ㒊ࡀุ᩿ࡣࡽ࠿ᅔ㞴࡛ࠋࡿ࠶

ಖ㝤㉎㈙ࡢᢸᙜ㒊⨫ࢆ☜ㄆࡿ࠶ࠊࡤࢀࡁ࡛ࡀ࡜ࡇࡿࡍ⛬ᗘ᥎ 50)ࠊࢀࡽ࠼⪄࡜ࡃࡘࡀ ┿ࢆ

ࠋ࠸ࡓࡋ࡜ㄢ㢟✲◊ࡢ௒ᚋࠋࡿ࠶ࡀᛶ⬟ྍࡿ࡞࡟࣮࣐ࣝࢡ࣓ࣝࡢ࠿࠺࡝࠿ࡿ࠸࡚ࡋ㊶ᐇ࡟
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㸺ཧ⪃ᩥ⊩㸼

$OEHUW 0LFKHO ������ ͇&DSLWDULVPH FRQWUH FDSLWDOLVP͇ (GLWLRQV GX 6HXLO �ஂỈᏹ

அ┘ಟࠊᑠụࡦࡿࡣヂ㸦����㸧ࠗ ㈨ᮏ୺⩏ᑐ㈨ᮏ୺⩏ ᨵゞ᪂∧࠘➉ෆ᭩ᗑ᪂♫�

$QGHUVHQ -XXO 7RUEHQ ������ ͆$ 6WUDWHJLF 5LVN 0DQDJHPHQW )UDPHZRUN IRU

0XOWLQDWLRQDO (QWHUSULVH͇ 6651 H�/LEUDU\

%DQNV (ULN ������ ͆$OWHUQDWLYH 5LVN 7UDQVIHU͇ -RKQ :LOH\ 	 6RQV� /WG�� �ᑠ㔝㞞

༤ࠊ㔠Ꮚ⨾࿴Ꮚࠊ᪂ᒃ⚽ᶞࠊ㔝ᮧ⚽᫂㸦����㸧ࠗ ௻ᴗࣜࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐࣭ࢡࢫධ㛛㸫$57

�ࣝࢱࣆࣕ࢟ࢫ࢖࣐࣋ࢢࢩ࠘⏝⏝ᡓ␎ⓗάࡢ

%DUWUDP 6RKNNH ������ ͆(QKDQFLQJ VKDUHKROGHU YDOXH ZLWK FRUSRUDWH ULVN PDQDJHPHQW͇

&RUSRUDWH )LQDQFH 5HYLHZ

%HDVOH\ 6 0DUN� %UDQVRQ & %UXFH� DQG +DQFRFN 9 %RQQLH ������ ͆&XUUHQW 6WDWH RI

(QWHUSULVH 5LVN 2YHUVLJKW DQG 0DUNHW 3HUFHSWLRQV RI &262̓V (50 )UDPHZRUN͇ 1&

6WDWH 8QLYHUVLW\ &ROOHJH RI PDQDJHPHQW

&URXK\ 0LFKHO� *DODL 'DQ� 0DUN 5REHUW ������ 7KH (VVHQWLDOV RI 5LVN 0DQDJHPHQW

0F*UDZ�+LOO �୕ᾆⰋ㐀ࠊ௚ � ྡヂ㸦����㸧ࠗ �∧ᮏ㉁࠘ඹ❧ฟࡢࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ

'RZHOO $QGUHZ ������ ͆-DSDQ� 7KH %XVLQHVV $IWHUVKRFNV ��� )URP &KLSV 7R %DQNV�

&RPSDQLHV 6FUDPEOH͇� :DOO 6WUHHW -RXUQDO

+DUULQJWRQ 6FRWW DQG 1LHKDXV *UHJRU\ ������ 5LVN 0DQDJHPHQW DQG ,QVXUDQFH

0F*UDZ�+LOO �⡿ᒣ㧗⏕ࠊ⠂᪉ᖿ㐓┘ヂ ������ࠗಖ㝤࠘ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜ࡜ᮾὒ⤒

῭᪂ሗ♫�

+RSH -HUHP\� ������ 5HLQYHQWLQJ WKH &)2 +DUYDUG %XVLQHVV 6FKRRO 3UHVV �⡿⏣㝯 ┘

ヂࠊ⳥ỌᏕᙪࠊబஂ㛫♸㍤ྜྷࠊ⏣ᏕỤ ヂࠊ㸦����㸧ࠗ &)2 ᭱㧗㈈ົ㈐௵⪅ࡢ᪂࠸ࡋᙺ

๭࠘ࢫࣞࣉࢺࢫ࣮࢓ࣇ�

+R\W 5REHUW� 0RRUH 'XGOH\� DQG /LHEHQEHUJ $QGUH ������ ͆7KH %DOXH RI (QWHUSULVH 5LVN

0DQDJHPHQW͇ 6651

.ULVKQDQ 6XUHVK ������ %H\RQG ͆1RQ�$GPLWWHG͇� $ &ORVHU /RRN DW 7UHQGV $IIHFWLQJ

7RGD\̓V 0XOWLQDWLRQDO ,QVXUDQFH 3URJUDPV͇ $&( 3URJUHVV 5HSRUWV

ZZZ�DFHXVD�FRP�QHZV

.ULVKQDQ 6XUHVK� 6LFD 5LFKDUG� )HGLQD /XFLD� DQG 0DJXLUH $DURQ �����D� ͆6WUXFWXULQJ

0XOWLQDWLRQDO ,QVXUDQFH 3URJUDPV� $GGUHVVLQJ WKH 7D[DWLRQ DQG 7UDQVIHU 3ULFLQJ

&KDOOHQJH͇ $&( 3URJUHVV 5HSRUWV ZZZ�DFHXVD�FRP�QHZV

.ULVKQDQ 6XUHVK� 6LFD 5LFKDUG� %UDZQ 'DQ� DQG :HLVVPDQ %DUU\ �����E� ͆6WUXFWXULQJ

0XOWLQDWLRQDO ,QVXUDQFH 3URJUDPV� 6ROYHQF\ ϩ DQG LWV 3RWHQWLDO ,PSDFW RQ

&DSWLYH ,QVXUDQFH &RPSDQLHV ̽ &RQVLGHULQJ WKH $OWHUQDWLYHV ͇ $&( 3URJUHVV

5HSRUWV ZZZ�DFHXVD�FRP�QHZV
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/DP -DPHV ������ ͆(QWHUSULVH 5LVN 0DQDJHPHQW� )URP ,QFHQWLYHV WR &RQWUROV͇ -RKQ

:LOH\ 	 6RQV� ,QF� �ᯘᗣྐࠊⲔ㔝ົ㸦����㸧ࠗ ධ㛛㸫(50⌮⟶ࢡࢫࣜྜ⤫ ࡽ࠿♏ᇶࡢ

ᐇ㊶ࢻࣥࣔࣖ࢖ࢲ࡛࠘ࡲ♫�

0DHNDZD <XWDND� ������ ͆5LVN 0DQDJHPHQW LQ -DSDQ͇ 5LVN 0DQDJHPHQW DQG &RUSRUDWH

*RYHUQDQFH LQ -DSDQ :KLWH 3DJH 㸦๓ᕝᐶ������ ࠗࠖ≦⌧ࡢࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࠕ ᪥

ᮏ࠘ࢫࣥࢼࣂ࢞ࢺ࣮࣏࣮ࣞࢥ࡜ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡿࡅ࠾࡟ :KLWH 3DJH㸧

6HUYDHV +HQUL� 7DPD\R $QH� DQG 7XIDQR 3HWHU ������� 7KH 7KHRU\ DQG 3UDFWLFH RI

&RUSRUDWH 5LVN 0DQDJHPHQW� -RXUQDO RI $SSOLHG &RUSRUDWH )LQDQFH 9RO��� 1R��

0RUJDQ 6WDQOH\ 3XEOLFDWLRQ

6KLPSL 3UDNDVK� HW� DO ������ ,QWHJUDWLQJ &RUSRUDWH 5LVN 0DQDJHPHQW 7(;(5( //&

6NLSSHU +DUROG DQG .ZRQ -HDQ ������� 5LVN 0DQDJHPHQW DQG ,QVXUDQFH 3HUVSHFWLYHV LQ

D JOREDO HFRQRP\� %ODFNZHOO 3XEOLVKLQJ

㟷ᯇⱥ⏨㸦����㸧ࠗ ௻ᴗ౯್ㅮ⩏࠘᪥ᮏ⤒῭᪂⪺ฟ∧♫

*ᰝἲே�.30┘ࡉࡎ࠶ ������ ࠗ&)2 ᐇົࡢ ௻ᴗ౯್ྥୖࡢࡵࡓࡢᙺ๭࡜ᐇ㊶࠘ ᮾὒ⤒

῭᪂ሗ♫

ຍ⸨᫭㸦����㸧ࢡࢫࣜࠕ᝟ሗࡢ㛤♧࡟㛵ࡿࡍ᪥⡿ẚ㍑㸫(50 㸫ࠖࠗࡽ࠿どⅬࡢ ᦆᐖಖ㝤◊✲࠘

➨ ��ᕳ➨ � ྕ ᦆᐖಖ㝤஦ᴗ⥲ྜ◊✲ᡤ

໭ฟබⱥࠊ⏣୰㕲ࠊబ⸨㱟ྖ㸦����㸧ࠗ ຾⪅ࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫࣜࡢධ㛛࠘ᮾὒ⤒῭᪂ሗ♫

⪅௵╔᪂ࠕ㸦����㸧࢖ࣟࣈ࣭ࢡ࣮࣐ ࠖࡃ⪺࡟Ặ࢖ࣟࣈ࣭ࢡ࣮࣐ ಖ㝤ẖ᪥᪂⪺

ྜྷᕝྜྷ⾨ ������ ࠗ௻ᴗࣜࢺ࣓ࣥࢪࢿ࣐ࢡࢫ ෆ㒊⤫ไࡢᡭἲ࡚࠘ࡋ࡜୰ኸ⤒῭♫

఍✲◊ࢫࣥࢼ࢖࢓ࣇࢡࢫࣜ ������ ఍ሗ࿌᭩✲◊ࢫࣥࢼ࢖࢓ࣇࢡࢫࣜࠗ 㹼ࣜ࢖࢓ࣇࢡࢫ

㹼࡚࠘ࡅྥ࡟ᬑཬࡢࢫࣥࢼ ⤒῭⏘ᴗ┬

㸯 ㄽᩥᢞ✏᫬ࠊ㟷ᒣᏛ㝔኱Ꮫ኱Ꮫ㝔ᅜ㝿࣐ࢺ࣓ࣥࢪࢿ◊✲⛉

ពぢ࡟㛵ࡿࡍ㒊ศࡢ⪅➹࡚࡭ࡍࡣಶேⓗぢゎ࡛ࡀ⪅➹ࠊࡾ࠶ᒓࡢ⧊⤌ࡿࡍぢゎ࡛ࠋ࠸࡞ࡣ
㸰 6NLSSHU DQG .ZRQ ������ SS����
㸱 (50 ࢚ࠊࢡࢫ࣭ࣜࣝࢼࣙࢩ࣮ࣞ࣌࢜ࠊࢡࢫᕷሙࣜࠊࢡࢫࣜ⏝ಙࠊ࡟ࡵࡓࡿࡍ኱໬᭱ࢆᐃ⩏㸸௻ᴗ౯್ࡢ

ࡳ⤌ⓗᯟྜ⤫ࡘ࠿ໟᣓⓗࡿࡍ⌮⟶ࢆ㌿⛣ࢡࢫࣜࡧࡼ࠾ࣝࢱࣆ࣭ࣕ࢟ࢡࢵ࣑ࣀࢥ /DP ������ S���
㸲 ᮏ✏࡛30&,ࠊࡣ 0XOWLQDWLRQDOࠊࡣ࡚ࡗࡼ࡟♫ಖ㝤఍ࠊࡀࡿࡍグ⾲࡜ 3URJUDP RQWUROOHG&ࠊ�03� 0DVWHU

3URJUDP�&03� ࠋࡿ࠶ព࿡࡛ࡌྠࡀࡿ࠶ࡀ࡜ࡇࡿ࡞␗࡝࡞
㸳 ౛ࠊࡤ࠼໭ฟ㸦����㸧
㸴 .ULVKQDQ HW DO� �����E� S��
㸵 ఍✲◊ࢫࣥࢼ࢖࢓ࣇࢡࢫࣜ ������ SS������
㸶 ⣧⢋ࣜࠊࡣ࡚࠸ࡘ࡟ࢡࢫ౛ࡤ࠼ +DUULQJWRQ DQG 1LHKDXV ������ 㑥ヂ S�� ཧ↷
㸷 ㄆྍ῭ಖ㝤ࠊࡣDGPLWWHG LQVXUDQFH LOH(ࠊࡃ࡞ࡣヂ࡛ࡿࡍせࢆㄆྍࡀ඲࡚ࡣಖ㝤ࠊࡀࡿ࠶ヂ࡛ࡢ DQG XVH

ࡸ 8VH DQG ILOH ࡜ಖ㝤ࡓࡋࡓ඘ࢆἲ௧࣭つไࡿࡅ࠾࡟ᆅ⌧ࠊࡣ࡟☜ṇࡾࡼࠊ࡚ࡗࡀࡓࡋࠋࡿࡍᏑᅾࡶ

ࠋࡿ࠶ព࿡࡛࠺࠸
㸯㸮 6NLSSHU DQG .ZRQ ������ SS��������
㸯㸯 .ULVKQDQ ������ S�� ౛ࡣ࡛ࣥࢳࣥࢮࣝ࢔ࠊࡤ࠼⿕ಖ㝤⪅࡜௦⌮ᗑ࡟ಖ㝤ᩱ᭱ࡢ㧗 �� ಸࠊಖ㝤఍♫࡟

᭱㧗 �� ୓ࠊࣝࢻዎ⣙ゎ㝖ࠊዎ⣙࡟㛵୚ࡓࡋᙺဨࡢ࡬ಶேⓗ࡞㈐௵㏣ཬ࡝࡞
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㸯㸰 Krishnan (2010) p.2 ↓ㄆྍಖ㝤࡟㛵࡚ࡋつไࡀཝ࠸ࡋᅜ㸦ᆅᇦ㸧ࠊẚ㍑ⓗ⦆࠸ᅜࠊΰྜⓗࡣࡓࡲ౛እࡀ

࠶ࡶሙྜࡿ࡞␗࡛⛯ㄢ࡚ࡗࡼ࡟ᕞࡶᅜ࡛࡞ᐶᐜ࡟ㄆྍಖ㝤↓࡟࠺ࡼࡢࢲࢼ࢝ࠋࡿ࠶࡛ࠎᵝ࡝࡞ᅜࡿ࠶

࡚ࡋ㛵࡟ㄆྍಖ㝤↓ࠊࡾ࠾࡚ࡋ࡜ⓗ┠ࡿࡓ୺ࢆつไࡢ♫ಖ㝤఍ࡢᅜෆࡣᅜෆἲࡢᅜྛࠊ࠾࡞ࠋ(p.4)ࡿ

ࠋ࠸࡞࡚ࢀࡉࡀ៖⪄࡞༑ศࡣ

㸯㸱 .ULVKQDQ ������ S��
㸯㸲 㸦����㸧ࢡ࣮࣐
㸯㸳 $OWHUQDWLYH ULVN WUDQVIHU ࠋ␎ࡢ
㸯㸴 ໭ฟࠊ⏣୰ࠊబ⸨㸦����㸧S���
㸯㸵 %HDVOH\ HW DO� ������ SS���� &262 ࡣ (50 ࠊࡤࢀࡼ࡟ᙜヱሗ࿌᭩ࠋࡿ࠸࡚ࡋㄪᰝࢆㄆ▱࣭ᐇ᪋≧ἣࡢ

(50 ࢛ࣇࣥ࢖ࡀ���ࠊࡿ࠸࡚ࡋሗ࿌࡟ᙺ఍⥾ྲྀ࡛ࢫࢭࣟࣉⓗ࣭㡹ᙉ࣭⥅⥆ⓗ⧊⤌ࡀ�����ࠊࡣᐇ᪋≧ἣࡢ

࣮࣐࡛ࣝ㠀ᵓ㐀ⓗ࡛㞟ィࡓࡋ㔜せࣜࢡࢵ࣍ࢻ࢔ࢆࢡࢫ㸦ࡢࡑሙ㝈ࡾ㸧࡞ሗ࿌ࡢࢡࢫࣜࡀ�����ࠊಶูⓗ

ᵓ㐀ⓗࡿࡍ㛵࡟ሗ࿌࡜㆑ูࡢࢡࢫ㔜せࣜࡀ����㸣ࠊప㝈᭱ࡣ㏣㊧࡛ሗ࿌ࢡࢫࣜࡿࡼ࡟㸦⤌⧊㸧ࣟ࢖ࢧ
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